SECRETARIA DE ADMINISTRACION, FINANZAS Y PLANEACION
DEL PODER EJECUTIVO DEL ESTADO DE CAMPECHE
PROCESO COMPETITIVO LICITATORIO LPN 01-2026

ACTA DE JUNTA DE ACLARACIONES

En la Ciudad de San Francisco de Campeche, Campeche, a las 13.00 horas del 25 de junio
de 2026, en la Sala de Capacitaciones de la Secretaria de Administracién, Finanzas y
Planeacion del Poder Ejecutivo del Estado de Campeche (la “Secretaria”), ubicada en Ila
planta baja del inmueble con domicilio en Calle 8, nimero 325, entre Calle 63 y Circuito
Baluartes, Colonia Centro, Codigo Postal 24000, San Francisco de Campeche, Campeche, se
llevé a cabo la Junta de Aclaraciones en la fecha prevista en la Convocatoria al Proceso
Competitivo de la Licitacion Publica Nacional LPN 01-2026, publicada en el Periédico Oficial
del Estado, en la Pagina de Internet de la Secretaria y en el Periddico El Heraldo de México,
con fecha 15 de junio de 2026, (la “Convocatoria”) y en términos de las Bases de Licitacion
entregadas a las Instituciones Financieras participantes (las “Bases de Licitacién”), proceso
que se fundamenta en el articulo 117, fraccién VIl de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos; en los articulos 1, 22, 23, 24, 25, 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera
de las Entidades Federativas y los Municipios; 1, 2, 3,5, 6, 8,9 10, 12, 14, 15, 16, 52 y demas
aplicables de los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero
y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte
de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos; 25, 27, 30 y demas
aplicables del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios; 54, fracciones lll Ter y V y 71, fraccion XXXI de la
Constitucién Politica del Estado de Campeche; 22, inciso A, fraccidn Il y 28, fracciones XXXI,
XXXII'y LXVII de la Ley Organica de la Administracidn Publica del Estado de Campeche; 2,
fracciones VII, X y XXII, 3, fraccién |, 4, fraccion Il, 5, 6, 12, fracciones II, IV, X y XI, 21, 26 y
demas relativos y aplicables de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica del
Estado de Campeche y sus Municipios; 1, 2, fracciones VIl y VIII, 4, 5, Apartado C, fraccion
I, subinciso b), 13, 14, fracciones V, XXIV y XXX, 17, fracciones lll, XXXVI y XXXVIII, 27,
fraccion X, 37, fracciones I, V, VIII, IX y XVI y demas relativos y aplicables del Reglamento
Interior de la Secretaria de Administracidn, Finanzas y Planeacidon de la Administracion
Publica del Estado de Campeche; y en la autorizacidn contenida en el Decreto numeros 184
emitido por el H. Congreso del Estado de Campeche, publicado en el Periddico Oficial del
Estado “Organo del Gobierno Constitucional del Estado de Campeche” el 29 de diciembre
de 2025, para que las Instituciones Financieras mexicanas, debidamente autorizadas a
prestar servicios financieros en los Estados Unidos Mexicanos conforme a las leyes
aplicables, otorguen al Estado un crédito simple de largo plazo hasta por la cantidad de
$1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos 00/100 M.N.), cuyo destino sera Inversion Publica
Productiva. Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren expresamente
definidos en la presente Acta, tendran el significado que se le atribuyd a los mismos en las

Bases de Licitacion.
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En términos de la Convocatoria y el numeral 5 de la seccién Ill de las Bases de Licitacion, se
establecié que, a partir de la fecha de publicacion de la Convocatoria y hasta el 22 de junio
de 2026 a las 13:00 horas, se podrian recibir para la Junta de Aclaraciones, por correo
electrdnico, las preguntas y solicitudes de aclaraciones y/o precisiones a los Documentos de
la Licitacién.

La Junta de Aclaraciones fue presidida por Luis Angel Herndndez Garcia, Titular de la
Subsecretaria de Administracién de la Secretaria de Administracién, Finanzas y Planeacion
del Poder Ejecutivo del Estado de Campeche, con el apoyo de Teresa de Jesus Le6n Buenfil,
Tesorera de la Secretaria; Julia Raquel Uc Balam, Directora General de Egresos en la
Tesoreria de la Secretaria; y Geovanni Be Gonzalez, Director de Deuda Publica y Control de
Obligaciones de la Secretaria, con sustento en los Articulos 15, fraccion Xlll, 16, 17, 21,
fraccidn XIIl, 27 y 37 del Reglamento Interior de la Secretaria de Administracion, Finanzas y
Planeacion de la Administracidon Publica del Estado de Campeche. Asimismo, comparecio
como invitado al presente acto el C. Roger Eduardo Herrera Villamonte, Subdirector en la
Direccién General de Asuntos Juridicos de la Secretaria de Anticorrupcién y Buen Gobierno

del Poder Ejecutivo del Estado de Campeche. v &

En desahogo de la presente Junta de Aclaraciones, se llevaron a cabo las siguientes
actuaciones:

l. Pase de Lista de Asistencia.

Se procedié a verificar la presencia de las Licitantes para el levantamiento de la Lista de
Asistencia, por lo que se hizo mencién de las Licitantes que presentaron su escrito de
“Presentacién de Aclaraciones, Precisiones y/o Preguntas dentro de la Junta de
Aclaraciones” desprendiéndose lo siguiente:

LICITANTE PRESENTE
1. | Banco Nacional de México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Si
Integrante del Grupo Financiero Banamex. f
2. | Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Si ‘S
Banca de Desarrollo.
3. | BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Si !
BBVA México.
4. | Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Si
Grupo Financiero Banorte. p
5. | Banco del Bajio, Institucién de Banca Multiple. Si

<

Asimismo, la C. Julia Raquel Uc Balam, Directora General de Egresos en la Tesoreria de la
Secretaria procedio a pasar una lista de registro de los representantes o asistentes por parte

de las Instituciones Financieras participantes en la presente Junta de Aclaraciones, misma

que se adjunta a la presente Acta comp Anexo 1. X




1. Desahogo y respuesta a las Aclaraciones, Precisiones y/o Preguntas

Se informé por el Director de Deuda Publica y Control de Obligaciones de la Secretaria, que
se recibieron un total de 144 (ciento cuarenta y cuatro) preguntas, aclaraciones y/o
precisiones, por parte de 5 (cinco) Instituciones Financieras. Por tal motivo, en interés del
tiempo y para eficiencia de la sesion, la Directora General de Egresos en la Tesoreria de la
Secretaria presentd los aspectos mds relevantes derivados de las preguntas y respuestas y
que son del interés general, conforme al documento que se agrega a la presente Acta como
Anexo 2.

Il Adecuaciones a los Documentos de la Licitacion

Con motivo de los resultados de la Junta de Aclaraciones, se informa a las Licitantes que,
tomando en consideracion las 144 (ciento cuarenta y cuatro) preguntas, aclaraciones y/o
precisiones efectuadas por las Licitantes, asi como las respuestas dadas en su totalidad por
esta Secretaria a las mismas y que se acompafan a la presente Acta como Anexo 3, con
fundamento en lo dispuesto en el penultimo parrafo del numeral 5 de la Seccion I
Lineamientos del Proceso Competitivo, de las Bases de Licitacion, se publicara la presente
Acta en la Pagina de Internet de la Secretaria.

En virtud de lo anterior, se realizaran los ajustes y adecuaciones a los Documentos de la
Licitacidn y se publicaran a la brevedad posible en la Pagina de Internet de la Secretaria; por
lo que, a partir de su publicacién, su contenido estara vigente y serd vinculante para todas
las Licitantes.

Iv. Asuntos Generales de la Junta de Aclaraciones

Para finalizar el desahogo de la Junta de Aclaraciones, se informa que la Secretaria pondra a
disposicién de forma electrénica a través de la Pagina de Internet de la Secretaria la presente
Acta con sus Anexos para los efectos conducentes.

No habiendo mayores comentarios por los asistentes y agotado el objeto de la Junta de
Aclaraciones, se dio por terminada la misma, siendo las 13:40 horas del mismo dia 25 de
junio de 2026, levantandose la presente Acta para constancia, la cual fue leida, aprobada y
firmada por quienes estuvieron presentes en dicho acto.

[Se deja el resto de la presente pdgina en blanco]
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INSTITUCIONES FINN&ERAS

C. Gerardo ySalazar Camara
Banco del Bajio, Institucion de Banca Miiltiple
Apoderado Legal

/_zj/// ’ s
C. Claudia Pérez Benitez
Banco Nacional d ras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo
/‘\\\ Apoderado Legal

\\
/

\ A ;
\‘\ \ ét/
/ d
C. Efrain Bec ndez y C. Elio José Alejo Hernandez
BBVA México, S.A. i n de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México

Apoderados Legales

C. Luis Hur%u%lépez Jiménez y C\MEW
Banco Nacional de México, S.A., Institucién de Banca Multiple,

Integrante del Grupo Financiero Banamex
Apoderados Legales

C. José AMgGaitén Chocolatl
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte
Apoderado Legal

Nota. Las presentes firmas corresponden al Acta de la Junta de Aclaraciones de fecha 25 de junio de 2026,
correspondiente al Proceso Competitivo de la Licitacién Publica Nacional LPN 01 — 2026 Convocado por el
Estado de Campeche a través de la Secretaria de Administracién, Finanzas y Planeacion del Poder Ejecutivo
del Estado de Campeche, para que las Instituciones Financieras mexicanas debidamente autorizadas para
prestar servicios financieros en los Estados Unidos Mexicanos conforme a las leyes aplicables, otorguen al
Estado un crédito simple de largo plazo hasta por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos
00/100 M.N.), cuyo destino sera Inversion Publica Productiva.
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SECRETARIA DE ADMINISTRACION, FINANZAS Y PLANEACION
DEL PODER EJECUTIVO DEL ESFADQ/DE CANIPECHE

L%gel Hernandez Garcia,
Subsecretario de Administracién

U

Teresa de Jests Ledon Buenfil,
Tesorera de la Secretaria

Julia Raquel Uc Balam,
Directora General de Egresos en | reria de la Secretaria

/ . V4
Gefs.\La_rlm»Be/Gonzalez,

Director de Deuda Publica y Control de Obligaciones de la Secretaria

SECRETARIA DE ANTICORRUPCION Y BUEN GOBIERNO
DEL PODER EJECUTIVO D DO DE CAMPECHE

Roger Eduard illamonte,
Subdirector en la Direccion General de Asuntos Juridicos

Nota. Las presentes firmas corresponden al Acta de la Junt\a de Aclaraciones de fecha 25 de junio de 2026,
correspondiente al Proceso Competitivo de la Licitacion Publica Nacional LPN 01 — 2026 Convocado por el
Estado de Campeche a través de la Secretaria de Administracion, Finanzas y Planeacion del Poder Ejecutivo
del Estado de Campeche, para que las Instituciones Financieras mexicanas debidamente autorizadas para
prestar servicios financieros en los Estados Unidos Mexicanos conforme a las leyes aplicables, otorguen al
Estado un crédito simple de largo plazo hasta por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos

00/100 M.N.), cuyo destino sera Inversion Publica Productiva.
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GOBIERNO
PETODOS

PODER EJECUTIVO DEL ESTADO DE CAMPECHE
SECRETARIA DE ADMINISTRACION, FINANZAS Y PLANEACION
PROCESO COMPETITIVO MEDIANTE LICITACION PUBLICA NACIONAL LPN 01-2026

LISTA DE ASISTENCIA A LA JUNTA DE ACLARACIONES DEL 25 DE JUNIO DE 2026
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ANEXO 2



GOBIERNO DEL ESTADO

ESTADO DE CAMPECHE

LICITACION PUBLICA NACIONAL
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SAFIN

GOBIERNO DEL ESTADO
DE CAMPECHE

Bienvenida

Proceso competitivo mediante Licitacion Publica
Nacional LPN 01-2026 para la contratacion de un Crédito
Simple de largo plazo por hasta $1,000 mdp destinado al
‘ ‘ financiamiento de Inversiones PUblicas Productivas.

a4

El objetivo de la presente junta es responder, precisar y/o
aclarar los temas mds recurrentes y/o que resultaron de

mayor interés para las Licitantes.

Mediante el acta de la junta de aclaraciones que serd puesta a disposicion de las Licitantes, el

Gobierno del Estado de Campeche dard respuesta a cada una de las 144 preguntas recibidas

OXOXO

LPN 01-2026 - Estado de Campeche - Junta de Aclaraciones 25-Jun-2026



Se confirma que, a la fecha de la presente Junta de
Aclaraciones (25 de junio), el Estado no tiene conocimiento
de procedimiento judicial, controversia constitucional,
accion de inconstitucionalidad, litigio o cualquier acto
promovido contra el Decreto numero 184 o el Proceso
Competitivo LPN 01-2026 que pudiera afectar su validez o
generar un impacto adverso en la Licitacién o sus Licitantes.

O
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LPN 01-2026 - Estado de Campeche - Junta de Aclaraciones 25-Jun-2026
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SAFIN

GOBIERNO DEL ESTADO
DE CAMPECHE

Caracteristicas del Crédito

$1,000 mdp 1.3%

Monto total Factor crecimiento
(MXN) amortizacion mensual

Aclaraciones relevantes:

« Cada Licitante solo puede presentar una Oferta por el monto total de $1,000 MM — no se aceptan montos parciales

« Plazo computado desde la primera disposicion (no desde la firma), conforme al Decreto 184 Art. Tercero Frac. VI

« Se pondra a disposicion de las Licitantes una matriz de amortizacion

« El Formato de Oferta se ajustara para incluir calendario de amortizaciones

* Prorroga al Periodo de Disposicion: en cada ocasion hasta por un periodo igual. Es decir, se podra solicitar y/o
autorizar por un plazo igual o menor.

LPN 01-2026 - Estado de Campeche - Junta de Aclaraciones 25-Jun-2026
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SAFIN

GOBIERNO DEL ESTADO
DE CAMPECHE

Calificacion Preliminar

X No se puede aceptar la entrega

@ Agencia Calificadora
HR Ratings

de la calificacibn en una fecha
previq, toda vez que depende de

@ Nivel objetivo los tiempos de Ila Agencia

Calificadora.

AAA
\ v El Estado procurard comunicar
@ Entrega la calificacién  con la  mayor
3 dias héabiles antes de la anticipacion posible.

presentacién de ofertas

LPN 01-2026 - Estado de Campeche - Junta de Aclaraciones 25-Jun-2026



SAFIN

GOBIERNO DEL ESTADO
DE CAMPECHE

Fuente de Pago - Fideicomiso

5.10% >3

Del FGP Aforo promedio proyectado

Actualmente el Fideicomiso de Pago tiene afectado el 12.81% del FGP. Con el nuevo crédito: 17.91%.
El porcentaje asignado esta LIBRE de afectacion; quedara afectado como condicion suspensiva.

El fideicomiso esta vigente y operando, sin convenios modificatorios

Se precisa que actualmente Multiva utiliza E/006 como identificador administrativo.

LPN 01-2026 - Estado de Campeche - Junta de Aclaraciones 25-Jun-2026



N

Instrumentos complementarios 2
p SAFIN
GOBIERNO DEL ESTADO
DE CAMPECHE
Fondo de Reserva Instrumentos Derivados
2 veces el servicio de deuda del Solo se podrén contratar instrumento
periodo de pago en curso. tipo CAP
v/ Constituido con recursos propios v El Estado podrd contratar CAP, mds
del Estado. no estd obligado.
V' A peticion de la Licitante Ganadora, V' Las primas del CAP las paga el Estado
el plazo para su constitucién se podrd con recursos propios, ajenos al Créditoy
disminuir a 10 dias hdbiles posteriores a su fuente de pago.

a cada disposicion.

LPN 01-2026 - Estado de Campeche - Junta de Aclaraciones 25-Jun-2026
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SAFIN

GOBIERNO DEL ESTADO
DE CAMPECHE

/

Instrumentacion

En términos de lo establecido en la seccidon Il del apartado 2, no se aceptaron:

 Modificaciones que pudieran constituir o representar, directa o indirectamente, una ventaja

competitiva respecto de otros Licitantes
 Modificaciones que conlleven a:
* Vencimientos cruzados

 Obligaciones asociadas al cumplimiento de indicadores financieros, presupuestarios y de

finanzas publicas que por ministerio de ley deba cumplir el Estado
e Efectos materiales adversos no cuantificables o discrecionales al Acreditante

 Derecho de restriccion y denuncia del crédito

LPN 01-2026 - Estado de Campeche - Junta de Aclaraciones 25-Jun-2026



Cronograma
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SAFIN

GOBIERNO DEL ESTADO
DE CAMPECHE

Publicacionde la
Convocatoria

15 de junio de 2026

03 Junta de
Aclaraciones

25 de junio, a las 13:00 horas

Actode

o4 Presentaciony
Aperturade

Ofertas

14 de julio, a las 13:00 horas; y el
registro de las 12:30 a las 12:59

horas

16 de julio de 2026, serd
05 ActadeFallo publicada en la Pagina de
Internet de la Secretaria

Fecha objetivo de firma: 20 a 24 de julio
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SAFIN

GOBIERNO DEL ESTADO
DE CAMPECHE

GRACIAS

L.A.F. Julia Raquel Uc Balam
Directora General de Egresos

safin.campeche.gob.mx
(981)8119200 ext. 32307
“ Jruc.balam@campeche.gob.mx
@ Calle 8, nUmero 149, entre 61y 63, Colonia Centro, Codigo
Postal 24000, San Francisco de Campeche, Campeche
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ANEXO 3



RESPUESTAS, PRECISIONES Y ACLARACIONES A PREGUNTAS Y SOLICITUDES DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS
PARTICIPANTES EN EL PROCESO COMPETITIVO LPN 01-2026 DEL ESTADO DE CAMPECHE

JUNTA DE ACLARACIONES DEL 25 DE JUNIO DE 2026

BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A.

No. de
Pregunta
del Banco

Base / Apéndice /
Anexo / Apartado /
Formato

Aclaracion, Precision y/o Pregunta

Respuesta del Estado de Campeche

1

Bases de Licitacion —
Cronograma de
Actividades

Se solicita confirmar si se tiene contemplado desde este momento la celebracion de
una segunda junta de aclaraciones.

No se prevé una segunda Junta de Aclaraciones
ordinaria. Sin perjuicio de lo anterior, de
conformidad con las Bases de Licitacion, la
Secretaria podra, si lo estima conveniente,
convocar a una Junta de Aclaraciones
extraordinaria, la cual, de llevarse a cabo, sera
debida y oportunamente notificada a las
Licitantes.

Bases de Licitacion —
Definiciones

Se solicita al Estado proporcionar la calificacion preliminar a las Licitantes el 25 de junio
de 2026 o cuando menos se nos indique la calificacién objetivo de referencia sobre el
que las Instituciones Financieras deberan elaborar sus Ofertas.

Se solicita aclarar qué Agencia Calificadora sera la que emita la calificacion de calidad
crediticia preliminar

Conforme a lo establecido en la Convocatoria, la
Calificaciéon Preliminar sera dada a conocer a
las Licitantes cuando menos con 3 (tres) Dias
Héabiles de anticipacion a la fecha de
presentacion de Ofertas. Si bien no es posible
comprometer una fecha exacta dado que el
proceso interno de la Agencia Calificadora esta
en curso, el Estado procurara ponerla a
disposicién de las Licitantes con la mayor
anticipacion posible. La calificacion preliminar
objetivo estimada es de nivel AAA en escala
nacional. La Calificacion Preliminar sera emitida
por una Agencia Calificadora autorizada por la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores; a la
fecha el proceso se encuentra en curso con HR
Ratings de México, S.A. de C.V.

Bases de Licitacion,
Seccién Il, numeral 2
— Instrumentacion

Si bien se establece que la Licitante Ganadora podra solicitar modificaciones no
sustanciales al modelo de contrato, con el objeto de adecuarlo a sus politicas
institucionales, y se establece el tipo de ajustes que seran aceptables, se solicita
confirmar que efectivamente sera aceptable para la Secretaria revisar e incorporar
aquellas clausulas, declaraciones y obligaciones que el Acreditante requiera conforme
a sus politicas internas, siempre que no representen una ventaja competitiva respecto
de otros Licitantes y no se coloquen en los supuestos de improcedencia previstos en
las Bases.

Ademas, al referirse a sustanciales, se solicita confirmar si hay alguna otra restriccion
respecto de aquellos cambios o modificaciones que pudieran ser aceptables.

Se confirma. En términos de lo establecido en la
seccion I, numeral 2 (Instrumentacion) de las
Bases de Licitacion, la Licitante Ganadora podra
solicitar modificaciones no sustanciales al
modelo de Contrato de Crédito Unicamente con
el fin de adecuarlo a sus politicas institucionales,
bajo las siguientes condiciones: (i) ninguna
modificacion podra constituir o representar,
directa o indirectamente, una ventaja
competitiva respecto de otros Licitantes; (ii) no
se aceptaran modificaciones que conlleven a
vencimientos cruzados, obligaciones asociadas
al cumplimiento de indicadores que por
ministerio de ley deba cumplir el Estado, efectos




materiales adversos no cuantificables o
discrecionales al Acreditante, o el derecho de
restriccion y denuncia del crédito; (iii) deberan
referirse principalmente a declaraciones y
cldusulas institucionales del Acreditante y/o a
cuestiones operativas especificas; y (iv) la
Secretaria se reserva el derecho de aceptar o
rechazar, sin responsabilidad alguna, las
modificaciones propuestas.

Bases de Licitacion,
Seccioén I, numeral 2

En relacion con lo anterior, y en especifico sobre las obligaciones asociadas al
cumplimiento de indicadores que por ministerio de ley deba cumplir el Estado, se solicita
confirmar si seria aceptable para la Secretaria incorporar una obligacién de hacer
correspondiente a una clausula institucional del Acreditante, y consistente en observar
los lineamientos y disposiciones (i) del articulo 46 de la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios, (ii) el articulo 14 del Reglamento del Sistema
de Alertas, y (iii) el Acuerdo por el que se dan a conocer los valores que determinan los
limites de los rangos bajo, medio y alto, publicado en el Diario Oficial de la Federacion
el 30 de junio de 2017, que se encuentren vigentes a la fecha de firma del Contrato.
Lo anterior con independencia de que el articulo 46 de la Ley de Disciplina Financiera
y/o el Reglamento del Sistema de Alertas y/o el Acuerdo sean modificados, abrogados
o derogados con posterioridad a la celebracién del contrato.

No se acepta la solicitud, con base en lo
establecido en la seccion Il, numeral 2 de las
Bases de Licitacion. De conformidad con dicho
numeral, no se aceptaran modificaciones que

conlleven obligaciones asociadas al
cumplimiento de indicadores (incluyendo
financieros, presupuestarios y de finanzas

publicas) que por ministerio de ley deba cumplir
el Estado. Las obligaciones derivadas del
articulo 46 de la Ley de Disciplina Financiera,
del Reglamento del Sistema de Alertas y del
Acuerdo correspondiente son obligaciones
legales del Estado que ya se encuentran
incorporadas en la normatividad aplicable y
cuyo incumplimiento se rige por el marco
juridico respectivo, sin que resulte procedente
convertirlas adicionalmente en obligaciones
contractuales con consecuencias de
aceleracioén o vencimiento anticipado.

Bases de Licitacion,
Seccién Il, numeral 6
- Periodo de
Disposicion

En relacion con el Periodo de Disposicidn, se solicita que éste sea por hasta 120 dias
contados a partir de la fecha de cumplimiento de las condiciones suspensivas, de tal
forma que, sumado el plazo en cuestion, mas los 60 dias previstos para cumplir con
dichas condiciones, se tenga un plazo total de 180 dias.

No se acepta la solicitud. En términos de las
Bases de Licitacion y la Convocatoria, el Estado
requiere hasta 180 (ciento ochenta) dias
naturales contados a partir del dia siguiente a la
fecha de cumplimiento de las Condiciones
Suspensivas para realizar las disposiciones del
Crédito, en el entendido de que la primera
disposicién se deberd realizar a méas tardar 60
(sesenta) dias posteriores al cumplimiento de
las condiciones suspensivas. El Acreditante
podra prorrogar el plazo a solicitud del Estado,
con la debida justificacion.

Bases de Licitacion,
Seccién Il, numeral 8
- Perfil de
Amortizacion

Se sefala que se pagara el principal de cada disposicion hasta en 240 (doscientos
cuarenta) pagos mensuales, consecutivos y crecientes, conforme a un perfil de
amortizacion en el que cada pago de principal se incremente en una tasa del 1.3% (uno
punto tres por ciento) mensual respecto del pago inmediato anterior.

Al respecto, se solicita aclarar si existira un formula o consideraciones adicionales a los
que estara sujeta la amortizacion del crédito. En su caso, indicar si se proporcionara
una “Matriz de Amortizacién” y como se determinara la misma, incluyendo si se
establecera cémo se ajustaran las amortizaciones en caso de requerirse para efecto

Se aclara que, en términos de la Convocatoria y
las Bases de la Licitaciéon se contempla un plazo
de amortizacion de hasta 240 (doscientos
cuarenta) meses contados a partir de la primera
disposicion. Asimismo, todas las disposiciones
consideran un perfil de amortizacion creciente al
1.3% (uno punto tres por ciento) mensual




de, por ejemplo, ajustarlo en funcién de un cambio en el plazo y/o los factores de
amortizacion para cada uno de los periodos. En su caso, indicar si dicha matriz de
amortizacion ajustada sera proporcionada por la Secretaria y aprobada por el
Acreditante.

En caso de que la determinacion de la conformacién de principal e intereses para cada
amortizacion (o determinacion de matriz de amortizacién), se encuentre a la libre
determinacion en la oferta de cada Licitante, favor de confirmar.

respecto del pago inmediato anterior durante el
Plazo de Amortizacion.

En este sentido, el perfil de amortizacion de la
segunda y subsecuentes disposiciones se
ajustara en funcién del plazo remanente,
respetando el factor de crecimiento de 1.3%. En
cada disposicion se determinaran los montos de
amortizacion para cada fecha de pago
considerando: (i) el monto dispuesto, (ii) los
periodos remanentes del Plazo de Amortizacion,
(iii) el perfil de amortizacién creciente al 1.3%
mensual, (iv) montos de amortizacion mensual
redondeados a dos decimales y, en su caso, se
podran ajustar los decimales del monto de
amortizacion correspondiente a la ultima fecha
de pago.

Cada tabla de pagos se establecera entre las
partes, de acuerdo con lo establecido en las
Bases y en el modelo de Contrato.

Para efectos informativos, se pondra a
disposicion de las Licitantes, una matriz de
amortizacion considerando 4 decimales.

Se ajustara el formato de Oferta de las Bases
para incluir el calendario de amortizaciones de
capital.

Bases de Licitacion,

Seccién |Il, numeral
10 - Margen
Aplicable

En relacion con la determinacion del Margen Aplicable, y la revision y ajuste de la Tasa
de Interés, se solicita establecer que las agencias calificadoras Unicamente podran ser
Standard & Poors y/o Moody’s y/o Fitch México.

No se acepta la solicitud, con base en lo
establecido en la seccion Il, numeral 2 de las
Bases de Licitacion. Las calificaciones podran
ser emitidas por cualquier agencia calificadora
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores, en términos de la normativa
aplicable.

Bases de Licitacion,

Secciéon Il, numeral
10 - Margen
Aplicable

De no aceptarse la solicitud anterior, se solicita establecer que al menos una de las dos
calificaciones requeridas deba ser emitida por Standard & Poors y/o Moody’s y/o Fitch
México.

Se acepta la solicitud. En caso de que esa
Instituciéon Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion
definitiva en el sentido de que al menos una de
las calificaciones requeridas debera ser emitida
por S&P Global Ratings, S.A. de C.V., Fitch
Ratings S.A. de C.V., o Moody's de México, S.A.
de C.V. (o sus sucesoras), considerando lo
establecido en el numeral 2 de Instrumentacion
del apartado Il de las Bases.

Bases de Licitacion,
Secciéon |Il, numeral

En relacion con la posibilidad de ofrecer un factor de multiplicaciéon para la Tasa de
Interés Moratoria de 1.5 o0 2.0 veces la tasa ordinaria (a eleccién y propuesta de las

Se confirma que el factor de 1.5 no representara
una ventaja respecto de las ofertas que planteen




11 — Tasa de Interés
Moratoria

Licitantes), se solicita confirmar si el factor ofrecido sera tomado en cuenta para efectos
de determinar la oferta ganadora.

Es decir, se solicita confirmar si ofrecer un factor de 1.5 representara una ventaja
respecto de las ofertas que planteen un factor de 2.0.

un factor de 2.0 toda vez que el factor de Tasa
de Interés Moratoria (1.5 0 2.0 veces la Tasa de
Interés Ordinaria) no forma parte de los criterios
de evaluacién financiera para la determinacion
de la Licitante Ganadora. La evaluacion se
realizara exclusivamente con base en la Tasa
Efectiva resultante del Margen Aplicable
ofrecido para la Calificacion Preliminar,
conforme a lo establecido en la Convocatoria y
en los Lineamientos para el Calculo del Menor
Costo Financiero.

10

Bases de Licitacion,
Seccién Il, numeral
12 — Fuente de Pago

El lenguaje de las Bases de Licitacion sefala que “El Estado otorgara como fuente de
pago, mediante afectacion irrevocable al Fideicomiso de Pago, hasta el 5.10% (cinco
punto diez por ciento) de las participaciones presentes y futuras que en ingresos
federales le correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones (‘EGP’),
equivalente al 6.71% (seis punto setenta y uno por ciento) de las participaciones del
FGP, excluyendo loas correspondientes a los municipios de la Entidad (el “Porcentaje
Asignado”).” (énfasis afiadido).

En relacion con lo anterior, se solicita sefalar que sera el 5.10%, sin definirlo como un
porcentaje maximo. Es decir, se solicita eliminar la palabra “hasta”, de la redaccion
antes transcrita.

Se acepta la solicitud.

11

Bases de Licitacion,
Secciéon Il, numeral
13 — Fideicomiso de
Pago

Se solicita confirmar si existen otros financiamientos actualmente registrados en el
Fideicomiso, y si cada uno de éstos tiene asignado su propio porcentaje de participacion
para fungir como fuente de pago de cada uno.

Adicionalmente, favor de confirmar el porcentaje del Fondo General de Participaciones
Federales que le corresponden al Estado que se encuentra actualmente fideicomitido
al Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago numero F/0006, de
fecha 2 de diciembre de 2010, cuyo fiduciario actualmente es Banco Multiva, S.A,,
Institucién de Banca Mudiltiple.

Confirmar el porcentaje del Fondo General de Participaciones que le corresponden al
Estado que se encuentra actualmente afectados como fuente de pago de créditos,
independientemente del fideicomiso al que haya sido fideicomitido.

Se confirma lo siguiente:

e Existen 9 financiamientos actualmente
registrados en el Fideicomiso de Pago y
cada uno tiene asignado su propio
porcentaje de participaciones.

e Se encuentra afectado al Fideicomiso de
Pago, el 12.81% del FGP equivalente al
16.85% excluyendo las correspondientes a
municipios.

o El Estado tiene afectado el 16.81% del FGP
equivalente al 22.11% excluyendo las
correspondientes a municipios a través de
2 fideicomisos.

e El Porcentaje Asignado del 5.10% del FGP

(equivalente al 6.71%  excluyendo
municipios) que se afectara al
Financiamiento sera con cargo al

porcentaje de Participaciones Federales
libres de afectacion que actualmente
mantiene el Estado, por lo que quedara
juridicamente perfeccionado en favor del
Acreditante de forma previa al primer
desembolso.
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Bases de Licitacion,
Secciéon |l, numeral
15 - Fondo de
Reserva

Se solicita establecer que el fondo de reserva sea equivalente a la suma de 3 (tres)
veces el servicio de la deuda del Periodo de Pago (segun dicho término se define en el
modelo de Contrato de Crédito).

No se acepta la solicitud, con base en lo
establecido en la seccién I, numeral 2 de las
Bases de Licitacion. El Fondo de Reserva sera




equivalente a 2 (dos) veces el servicio de la
deuda del Periodo de Pago en curso.
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Bases de Licitacion,
Secciéon v -
Elaboracién de
Ofertas

Se solicita confirmar que no se requiere adjuntar a la oferta la ultima versién del modelo
de contrato de apertura de crédito simple, en el entendido de que él o los Licitantes que
resulten ganadores podran solicitar ciertos ajustes al mismo previo a su firma.

En relacion con la aclaracién anterior consistente en la confirmacion de que no sera
requerimiento el adjuntar a la oferta la ultima version del modelo de contrato, se solicita
confirmar si, en caso de que deba presentarse dicho modelo como parte de la oferta,
tal documento debera ir rubricado o validado en forma alguna por parte del Licitante
que presenta la oferta.

Se confirma que no se requiere adjuntar a la
Oferta la ultima versiéon del modelo de Contrato
de Crédito. Al presentar su Oferta, el Licitante
confirma su conformidad con los términos y
condiciones del proyecto de Contrato de Crédito
adjunto a las Bases de Licitacion, en los
términos del Formato de Oferta
correspondiente. En consecuencia, no aplica el
segundo cuestionamiento sobre la necesidad de
rubricas o validacion del documento. En caso de
que la Institucién Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion
definitiva, considerando lo establecido en el
numeral 2 de Instrumentacion del apartado Il
Caracteristicas del Financiamiento de las Bases
de Licitacion.

14

Convocatoria,
Seccioén |, inciso r) —
Pago Anticipado

Se solicita confirmar si sera aceptable establecer que cualquier Pago Anticipado deba
ocurrir precisamente en una Fecha de Pago.

Se confirma que es aceptable. En ese sentido,
el modelo de Contrato de Crédito, secciones 9.1
y 9.2, ya contempla que cualquier prepago se
realice en Fechas de Pago, sin perjuicio de que
las Partes podran de forma mutua convenir
cualquier prepago fuera de una Fecha de Pago
conforme a la seccién 9.1 (a).
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Convocatoria,
Seccion |, inciso n);
Bases de Licitacion,
Seccién |Il, numeral
14 — Contratos de
Cobertura

Favor de indicar que, en caso de que se contraten instrumentos derivados, estos
compartiran la misma Fuente de Pago con el financiamiento.

En relacién con lo anterior, se solicita confirmar (i) que la Fuente de Pago sera
distribuida a prorrata entre el Financiamiento y los Contratos de Cobertura, conforme al
porcentaje que el monto de cada uno represente del monto total que representen la
totalidad del Financiamiento y Contratos de Cobertura en su conjunto, o bien (ii) la
manera en que la Fuente de Pago seria distribuida entre el Financiamiento y los
Contratos de Cobertura; y se solicita que no exista una diferencia entre la prelacion de
pagos de los Contratos de Cobertura y del servicio de la deuda del Financiamiento (es
decir, se solicita que el pago del Financiamiento y el pago de los Contratos de Cobertura
se encuentren y realicen en forma pari passu).

Se precisa que el Estado podra, mas no estara
obligado a, contratar instrumentos derivados
tipo CAP. En su caso, las primas
correspondientes seran cubiertas con recursos
propios del Estado distintos de los recursos
provenientes del Crédito y de su fuente de pago,
por lo que dichas primas no compartiran la
Fuente de Pago del Financiamiento.
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Contrato de Crédito —
Declaraciones

Se solicita incluir las siguientes declaraciones del Acreditado:

- A la fecha de celebracion del Contrato y de cada disposicion del crédito, se
encuentran vigentes el Decreto, las autorizaciones requeridas para que el Estado firme
el Contrato y no ha ocurrido ningun incumplimiento del Contrato.

- Financiamientos inscritos. No tiene conocimiento ni ha sido notificado acerca de
la existencia de ningun incumplimiento, evento de aceleracion, o evento de vencimiento
anticipado, al amparo de cualquiera de los Financiamientos respecto a los cuales el
Fideicomiso Fuente de Pago funcione o vaya a funcionar como fuente de pago y/o
garantia.

- Obligaciones vaélidas. (i) La celebracion por parte del Estado del Contrato de
Crédito, los demas documentos del financiamiento y los demas documentos a que se
hace referencia en cualquiera de los anteriores, constituye obligaciones legales, validas

Se acepta la solicitud en términos generales. En
caso de que la Institucién Financiera resulte
Licitante Ganadora, las partes acordaran la
redaccion definitiva, considerando lo
establecido en el numeral 2 de Instrumentacion
del apartado Il Caracteristicas del
Financiamiento de las Bases de Licitacion. Las
declaraciones  propuestas deberan  ser
consistentes con las practicas de mercado para
financiamientos subnacionales y que resulten
en términos razonables que no representen
ventaja competitiva para el Acreditante ni se




y vinculatorias del Estado, exigibles en su contra conforme a sus respectivos términos
y condiciones; y (ii) la celebracién por parte del Estado de los documentos referidos
anteriormente, asi como el cumplimiento de sus obligaciones al amparo de todos ellos,
no viola y/o constituye cualquier incumplimiento al amparo de cualquier otro contrato o
documento del cual sea parte, o cualquier acuerdo, decreto o resolucion de cualquier
tribunal, entidad o autoridad gubernamental.

- Endeudamiento. El Acreditado se encuentra en cumplimiento con los
financiamientos que constituyen deuda publica directa o contingente y el monto del
Crédito se encuentra dentro del monto autorizado en el Decreto y no excede de lo
establecido en las leyes aplicables.

- Iniciativas Legislativas. No se ha presentado ante el Congreso del Estado
iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiento de alguna
iniciativa que se encuentre en tramite ante el Congreso del Estado, que resulte en un
Efecto Adverso para el Contrato o las obligaciones del Estado al amparo del mismo.

- Condicién Financiera.

(a)  El Acreditado ha entregado al Acreditante la documentacion financiera, la cual,
presenta fielmente la condicién financiera actual del Estado hasta las fechas ahi
establecidas para los periodos terminados en dichas fechas.

(b)  Ladocumentacion financiera sigue presentando fielmente la condicion financiera
del Acreditado y no ha ocurrido ningin Efecto Adverso que deba ser reflejado en la
documentacion financiera.

- Cumplimiento de Obligaciones. No ha sucedido evento, circunstancia o condicion
que afecte o pueda afectar adversamente (i) la capacidad y/o voluntad del Acreditado
para cumplir sus obligaciones de pago conforme al Contrato o (ii) los derechos o
recursos del Acreditante al amparo del Contrato y los documentos del Crédito.

- Financiamientos Existentes.

(@) Respecto del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas, el Acreditado
declara que no existen ni existiran otros acreedores registrados en el Registro del
Fideicomiso que pudieren tener derechos sobre el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas.

(b) El Acreditado no se encuentra en incumplimiento de Financiamiento alguno, ni
existen elementos que pudieran hacerle suponer que esta o podria estar en el futuro en
incumplimiento de cualesquier Financiamientos.

- Ausencia de Aceleracién / Incumplimiento.

Ningun Evento de Aceleracion o Causa de Vencimiento Anticipado ha ocurrido o
continua ocurriendo y ningun evento ha ocurrido que, con el paso del tiempo o ambos,
pudiera resultar en un Evento de Aceleracion o una Causa de Vencimiento Anticipado.
- Registro e Inscripcion.

No existen derechos o Impuestos por el registro e inscripcion de este Contrato y los
Documentos del Financiamiento en el Registro Estatal.

contrapongan a las restricciones previstas en
las Bases.
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Contrato de Crédito —
Clausula Primera -
Definiciones

Se solicita incluir o modificar las siguientes definiciones, segun corresponda, conforme
a lo que se establece a continuacion:

“Acuerdo que Determina los Limites de los Rangos” significa el Acuerdo por el que se
dan a conocer los valores que determinan los limites de los rangos bajo, medio y alto,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 30 de junio de 2017, vigente a la fecha
de firma del presente Contrato.

“Cuenta Concentradora” significa la cuenta bancaria nimero [e], CLABE [e], abierta por
y a nombre del Fiduciario del Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda” significa la cuenta bancaria niumero [e],
CLABE [e], abierta por y a nombre del Fiduciario del Fideicomiso.

Se acepta parcialmente la solicitud. Las
definiciones que resulten  técnicamente
necesarias para reflejar la estructura del
Financiamiento y que sean consistentes con los
Documentos de la Licitacion  podran
incorporarse en la version definitiva del Contrato
de Crédito, en caso de que la Institucion
Financiera resulte Licitante Ganadora, las
partes acordaran la redaccion definitiva,
considerando lo establecido en el numeral 2 de




“Efecto Adverso” significa un efecto adverso sobre (i) la capacidad y/o voluntad del
Estado para cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones bajo el Contrato; (ii)
la legalidad, validez o exigibilidad del Contrato y los documentos relacionados; (iii) la
situacion politica, econdmica y financiera del Estado o de México, o con relacion al
mercado de financiamientos o de deuda de deudores del Estado, y/o (iv) los derechos
y recursos del Acreditante relacionados o derivados del presente Contrato, el
Fideicomiso Mecanismo de Pago o la afectacién al servicio del Crédito del Porcentaje
Asignado de Participaciones.

“Fecha de Pago” significaeldia __ (___)de cadamesy,encasodequeeldia__ ()
de cualquier mes no sea un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago seréa el Dia Habil
inmediato siguiente, en el entendido que la ultima Fecha de Pago no excedera de la
Fecha de Vencimiento.

“Indicador de Deuda Publica y Obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicion”
significa el indicador referido en el articulo 44, fraccion | de la Ley de Disciplina
Financiera, que sera calculado de acuerdo con lo establecido en los articulos 7 y 9 del
Reglamento del Sistema de Alertas.

“Indicador de Obligaciones a Corto Plazo y Proveedores y Contratistas sobre Ingresos
Totales” significa el indicador referido en el articulo 44, fraccién |1l de la Ley de Disciplina
Financiera, que seréa calculado de acuerdo con lo establecido en los articulos 10 y 11
del Reglamento del Sistema de Alertas.

“Indicador de Servicio de la Deuda y de Obligaciones sobre Ingresos de Libre
Disposicion” significa el indicador referido en el articulo 44, fraccion Il de la Ley de
Disciplina Financiera, que sera calculado de acuerdo con lo establecido en los articulos
8 y 9 del Reglamento del Sistema de Alertas.

“Ingresos de Libre Disposicion” significa los Ingresos Locales y las Participaciones
Ajustadas, asi como los recursos que, en su caso, reciban del Fondo de Estabilizacién
de los Ingresos de las Entidades Federativas en los términos del articulo 19 de la Ley
Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria y cualquier otro recurso que no
esté destinado a un fin especifico.

“Ingresos Locales” significa aquellos ingresos percibidos por el Estado por impuestos,
contribuciones de mejoras, derechos, productos y aprovechamientos, incluidos los
recibidos por venta de bienes y prestacion de servicios y los demas previstos en
términos de las disposiciones aplicables.

“Participaciones” significa las participaciones, presentes y futuras, que correspondan al
Estado derivadas del Fondo General de Participaciones, conforme a lo establecido en
la Ley de Coordinacion Fiscal, o cualesquiera otro fondo que lo sustituya y/o
complemente; sin excluir aquellas participaciones federales (Ramo 28) recibidas por el
Gobierno del Estado para ser transferidas a los Municipios del Estado conforme a las
disposiciones de la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal,
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se cubran a
cuenta de las mismas, asi como cualesquiera otros fondos, contribuciones e ingresos
provenientes de la Federacion y, en favor del Estado que eventualmente los sustituyan
o complementen por cualquier causa.

“Participaciones Afectadas” significa los derechos sobre el Porcentaje Asignado de
Participaciones, cuya titularidad haya transmitido irrevocablemente el Estado, en su
caracter de Fideicomitente, al Fiduciario en términos del Fideicomiso y, en su caso, de
cualquier Aportacion Adicional de Participaciones, junto con los flujos de efectivo que
deriven de los mismos, en el entendido que los recursos correspondientes deberan ser
entregados directamente al Fiduciario por parte de la SHCP, a través de la Tesoreria
de la Federacion, en cada ocasion que deba cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto,

Instrumentacion del apartado Il Caracteristicas
del Financiamiento de las Bases de Licitacion.
Respecto a la definicién de "Efecto Adverso" y
lo referente a indicadores que emanan de
obligaciones legales a cargo del Estado, y
definiciones que emanan de ley, no se acepta
su inclusion, conforme a lo previsto en la seccién
I, numeral 2 de las Bases. Respecto a la
definicion de "Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva", la misma se ajustara a 2 (dos) veces
el servicio de la deuda del Periodo de Pago en
curso, conforme a lo establecido en la
Convocatoria y las Bases.




ministracion o ajuste sobre las Participaciones. En el caso de Aportaciones Adicionales
de Participaciones, a partir de la afectacion de las nuevas Participaciones, se
consideraran como Participaciones Afectadas la suma total del Porcentaje Asignado de
Participaciones que se encuentren afectadas al patrimonio del Fideicomiso.

“Persona Indemnizada” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
clausula vigésima séptima del presente contrato.

“Porcentaje Asignado” significa el [e]% ([®] por ciento) de las Participaciones,
equivalente a su vez al [¢]% ([®] por ciento) de las Participaciones Ajustadas, asi como
los productos y/o los ingresos que resulten por el ejercicio de los derechos que
correspondan al Estado de Participaciones Ajustadas, que el Estado debera destinar
como fuente de pago de las cantidades pagaderas en términos del presente Contrato,
a través del Fideicomiso.

“‘Reglamento del Sistema de Alertas” significa el Reglamento del Sistema de Alertas
publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 31 de marzo de 2017, vigente a la
fecha de firma del presente Contrato.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” significa, en cada Fecha de Pago, la cantidad
equivalente a los 3 (tres) meses inmediatos siguientes del servicio de la deuda
(considerando principal e intereses).

“SWAP” significa una operacion financiera que resulta en un intercambio de tasa de
interés, en donde una contraparte paga tasa fija y la otra paga tasa variable, sobre un
monto determinado del saldo del Crédito.

“Techo de Financiamiento Neto” significa el limite de financiamiento neto anual que
podra contratar el Estado, con fuente de pago de Ingresos de Libre Disposicion.
“UCEF” significa la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la SHCP.
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Contrato de Crédito —
Definiciones -
Periodo de
Disposicion

Definicién de Periodo de Disposicion. Se debe incluir un plazo para cumplir con las
condiciones suspensivas, o alternativamente, un plazo para disponer.

Lo anterior, ya que si no se incluye alguno de estos plazos, el derecho de disponer no
tendria plazo alguno y se extenderia de manera permanente.

Se precisa que el plazo para cumplir con las
condiciones suspensivas se establece en la
seccion 4.1 Condiciones Suspensivas del
modelo de Contrato de Crédito. No obstante, en
caso de que la Institucidn Financiera resulte
Licitante Ganadora, las partes podran ajustar la
redaccion.

Al respecto, el plazo para el cumplimiento de
condiciones suspensivas es de hasta 60
(sesenta) dias naturales contados a partir de la
formalizaciéon del Contrato de Crédito, y el
Periodo de Disposicion es de hasta 180 (ciento
ochenta) dias naturales contados a partir del dia
siguiente al cumplimiento de las Condiciones
Suspensivas, debiendo realizarse la primera
Disposicion a mas tardar 60 (sesenta) dias
posteriores al cumplimiento de dichas
condiciones. Ambos plazos contemplan
posibilidad de prérroga.
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Contrato de Crédito —
Clausulas Primera y
Catorce -  Aforo
Minimo

Se solicita que se incluya en la clausula primera una definicion de “Aforo Minimo”, y una
seccion dentro de la cldusula catorce, a fin de que se establezca la obligacién del Estado
de mantener un Aforo Minimo equivalente a 2 (dos) veces, la cual resulta de dividir las
Participaciones Asignadas o Fideicomitidas del mes en curso, entre el Servicio de la
Deuda (capital mas intereses) del mes en curso. Se requerira que el Acreditado

No se acepta la solicitud, con base en lo
establecido en la seccién I, numeral 2 de las
Bases de Licitacion.

No se considera procedente incorporar el Aforo
Minimo propuesto como obligacion ni como
causal de vencimiento anticipado. El porcentaje




incumpla esta obligacién en mas de 3 (tres) ocasiones dentro de un ejercicio fiscal para
que constituya, a eleccién del Acreditante, una Causa de Vencimiento Anticipado.

de Participaciones afectado al financiamiento
fue estructurado con base en proyecciones
conservadoras que arrojan coberturas promedio
superiores a tres veces el servicio de la deuda
durante la vigencia del crédito v,
adicionalmente, la operacién contempla un
Fondo de Reserva equivalente a dos meses de
servicio de la deuda.

20 Contrato de Crédito — | Se solicita modificar la definicion de “Agencia Calificadora”, para efectos de que las | Se acepta parcialmente la solicitud, siempre y
Clausula 1.1 — | empresas que puedan fungir como Agencias Calificadoras se limiten a Standard & | cuando se ajuste, en el mismo sentido, la
Definicién de Agencia | Poors y/o Moody’s y/o Fitch México. redaccion de la Clausula Doce. Revisiéon y
Callificadora En caso de que la solicitud anterior sea aprobada, se solicita adicionar las definiciones | Ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria, de la

de “Calificacion del Crédito” y “Calificacion Quirografaria del Estado”, conforme a lo | Seccién 14.9, del Pagaré y de cualquier otra
siguiente: disposicién aplicable, a efecto de que la
“Calificacion del Crédito” significa el resultado otorgado por al menos 1 (una) Agencia | obligacion de revisiéon y ajuste de la tasa se
Calificadora respecto de la calidad crediticia del crédito. realice considerando Unicamente una
“Calificacion Quirografaria del Estado” significa el resultado otorgado por al menos 1 | calificacion del credito o, en su defecto, una sola
(una) Agencia Calificadora respecto de la calidad crediticia del Estado. calificacion del Estado.
En caso de que la Institucién Financiera resulte
Licitante Ganadora, las partes podran realizar
los ajustes de redaccion que resulten
necesarios conforme a lo previsto en la Seccién
I, numeral 2, de las Bases de Licitacion.

21 Contrato de Crédito — | En caso de que la solicitud establecida en el punto inmediato anterior no sea aprobada, | En caso de que no se acepten los ajustes
Clausula 1.1 — | entonces se solicita adicionar las definiciones de “Calificacion del Crédito” y | propuestos en la respuesta inmediata anterior,
Calificaciones “Calificacion Quirografaria del Estado”, conforme a lo siguiente: se acepta la solicitud. En caso de que la
(alternativa) “Calificacién del Crédito” significa el resultado otorgado por al menos 2 (dos) Agencias | Institucion Financiera  resulte Licitante

Calificadoras respecto de la calidad crediticia del crédito, en el entendido que al menos | Ganadora, las partes acordaran la redaccion
una de dichas Agencias Calificadoras debera ser Standard & Poors y/o Moody’s y/o | definitiva, considerando lo establecido en el
Fitch México. numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Licitacion.

“Calificacion Quirografaria del Estado” significa el resultado otorgado por al menos 2

(dos) Agencias Calificadoras respecto de la calidad crediticia del Estado, en el

entendido que al menos una de dichas Agencias Calificadoras debera ser Standard &

Poors y/o Moody’s y/o Fitch México.

22 Contrato de Crédito — | Se solicita modificar la definicion de “Saldo Objetivo del Fondo de Reserva”, a | No se acepta la solicitud, con base en lo
Clausula Primera — | efecto de establecer que el mismo debe ser por una cantidad equivalente, en | establecido en la seccién II, numeral 2 de las
Saldo Objetivo del | todo momento, a 3 (tres) meses del Servicio del Financiamiento. Bases de Licitacion. El Fondo de Reserva esta
Fondo de Reserva establecido en las Bases de Licitacion y en la

Convocatoria en 2 (dos) veces el servicio de la
deuda del Periodo de Pago en curso.

23 Contrato de Crédito — | Se solicita incluir las siguientes Condiciones de Disposicion, las cuales deberan ser | Se acepta parcialmente la solicitud. Diversas de

Clausula Cuatro -
Condiciones de
Disposicion

cumplidas para cada disposicion:
- Que no se esté en incumplimiento o causa de aceleracién o vencimiento
alguna.

las condiciones propuestas ya se encuentran
contempladas en el modelo de Contrato de
Crédito o en el Formato de Aviso de Disposicion.
En caso de que la Institucién Financiera resulte




- Que el Acreditado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las
obligaciones contraidas con el Acreditante con anterioridad a la firma del Contrato.

- Que el Estado haya presentado el Aviso de Disposicion, debidamente firmado
por el titular de la Secretaria.

- Que el Acreditado obtenga al menos dos calificaciones emitidas por alguna de
las Agencias Calificadoras.

- Que se haya suscrito y entregado el pagaré por el monto de cada Disposicion
- Que el reporte emitido por la Sociedad de Informacion Crediticia respecto al
historial crediticio del Acreditado se encuentre vigente en el momento en que se
pretenda ejercer la primera disposicion del crédito y que los resultados que en él se
consignen a juicio del Acreditante no requiera la creacioén de provisiones preventivas
adicionales, sin perjuicio de la facultad del Acreditado de entregar al Acreditante, en su
caso, la documentacion que evidencia la impugnacion o aclaracion correspondiente.

- No debera existir cambio alguno en la situacién financiera, econdmica o politica
del Acreditado o de México, el cual pudiera tener un Efecto Adverso.

- Que a la fecha de cada disposicion, no debera existir cambio alguno en la situacién
financiera, econdmica o politica del Acreditado o de México, el cual pudiera tener un
Efecto Adverso.

- Que el Acreditado siga formando parte del Sistema Nacional de Coordinacion
Fiscal en términos de la Ley de Coordinacién Fiscal y se encuentre vigente el Convenio
de Adhesion al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal del Estado con la Federacion.
- Que el Fideicomiso se encuentre vigente, que las participaciones que van a
servir de fuente de pago se encuentren aportadas a éste y no se encuentren afectas a
cualquier otro financiamiento.

- Que se encuentre abierta y operando en el
correspondiente a este Contrato de Crédito.

- Que el Acreditado esté al corriente en todas las obligaciones a su cargo
derivadas de aquellos financiamientos inscritos en el registro del Fideicomiso.

- Que no existan eventos de aceleracion, vencimiento anticipado o incumplimiento, al
amparo de otros Financiamientos celebrados por el Estado.

- Que no exista ni se tenga conocimiento de accion, demanda u otro
procedimiento legal iniciado, en contra del Acreditado que tenga o pudiera afectar el
cumplimiento de sus obligaciones bajo este Contrato, o que de cualquier manera
pudiera producir un Efecto Adverso.

- Que las declaraciones del Acreditado sean verdaderas, completas y correctas
en todos sus aspectos en, y a la fecha de la Disposicion, como si hubieran sido hechas
en y a esa fecha, lo que se hara constar en el Aviso de Disposicion.

- Que las aprobaciones necesarias para la suscripcion del Contrato, el pago de
las cantidades al amparo del mismo y la asignacién del Porcentaje Asignado, hayan
sido obtenidas y se mantengan vigentes, y que el Acreditado no haya excedido los
montos de endeudamiento autorizados.

- Que el Porcentaje Asignado de Participaciones haya sido especificamente
identificado y destinado por el Acreditado y el Fiduciario para el pago del Crédito
mediante la entrega de la Constancia de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso
(segun dichos términos se definen en el Fideicomiso) correspondiente, designando al
Banco como fideicomisario en primer lugar al amparo del Fideicomiso, y sefialando el
Porcentaje Asignado de Participaciones como fuente de pago de las obligaciones a
cargo del Acreditado derivadas del presente Contrato. Lo anterior, previa formalizacion
de la Aportacion Adicional de Participaciones que, en su caso, resulte necesaria al
Patrimonio del Fideicomiso.

Fideicomiso la Cuenta

Licitante Ganadora, las partes acordaran la
redaccion definitiva, considerando lo
establecido en la seccién I, numeral 2 de las
Bases de Licitaciéon. En cuanto a las condiciones
relativas al cumplimiento de obligaciones
derivadas de otros Contratos de Crédito y la
ausencia de Efecto Adverso no cuantificable o
discrecional al Acreditante, no se aceptan en los
términos  propuestos conforme a las
restricciones previstas en la seccién Il, numeral
2 de las Bases. Las demas condiciones
razonables y objetivamente verificables podran
ser incorporadas en la version definitiva del
Formato de Aviso de Disposicion, siempre que
no constituyan ventaja competitiva y sean
consistentes con la normativa de deuda publica
subnacional aplicable y las partes acordaran la
redaccion definitiva.
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Clausula 5.1 -
Prérroga del Periodo
de Disposicion

La prorroga del Periodo de Disposicion deberia ser de 30 dias, no de 6 meses (periodo
original acordado en el contrato)

Se precisa que la seccién 5.1 (a) del Contrato de
Crédito establece que la prérroga podra
otorgarse en cada ocasion hasta por un periodo
igual al originalmente otorgado para ello. En ese
sentido, la Acreditante podra, en su caso,
autorizarla por un plazo igual o menor, por
ejemplo, 30 dias.

25

Clausula 5.2 -
Terminacion del
Periodo de
Disposicion

El inciso (iv) debiera incluir asimismo un Evento de Aceleraciéon

Se acepta la solicitud. En caso de que la
Institucién Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion
definitiva, considerando lo establecido en el
numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Licitacion.

26

Clausula 9.3 -
Constancia de No
Adeudo

Se solicita sean 5 dias habiles para expedir la constancia

Se acepta la solicitud. En caso de que la
Institucion Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion
definitiva, considerando lo establecido en el
numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Licitacion.

27

Clausula 11.2(c) -
Margen Aplicable y
Callificacion Aplicable

No queda claro cual calificacién debera utilizarse para aplicar la tasa conforme a la tabla
de Margen Aplicable.

Se precisa que el Margen Aplicable se
determinara conforme a la mecanica de revision
y ajuste prevista en la Clausula Doce del modelo
de Contrato de Crédito, que en términos
generales sefiala lo siguiente: (i) en primer
lugar, se utilizara la Calificacion del Crédito de
mayor grado de riesgo, siempre que el Crédito
cuente con al menos 2 (dos) calificaciones; (ii)
en caso de que no se cuente con al menos 2
(dos) Calificaciones del Crédito, se utilizara la
Calificacion del Estado de mayor grado de
riesgo, siempre que cuente con al menos 2 (dos)
calificaciones; y (iii) si ni el Crédito ni el Estado
cuentan con al menos 2 (dos) calificaciones, se
aplicara el Margen correspondiente al nivel de
"No Calificado". En caso de que la Institucion
Financiera resulte Licitante Ganadora, las
partes acordaran la redaccion definitiva,
considerando lo establecido en el numeral 2 de
Instrumentacion del apartado Il Caracteristicas
del Financiamiento de las Bases de Licitacion.

28

Clausula 12.1 iii —
Calificaciones y
Vencimiento
Anticipado

Debe aclararse ademas que si no se cuenta con calificaciéon alguna o cualquiera de las
calificaciones vigentes del Estado es menor a BBB o de las calificaciones vigentes del
crédito es menor A+, sera una causa de vencimiento anticipado.

No se acepta la solicitud. Lo anterior, toda vez
que la penalizacion por el posible deterioro de la
o las calificaciones de calidad crediticia del
Estado o del Crédito seria un incremento en el
costo financiero del Crédito por el ajuste en la
sobretasa de interés, de conformidad con las
secciones 11.2 (b) y 12.1 del modelo de
Contrato de Crédito, en apego a las condiciones




financieras que se tomen en consideracién para
determinar a la Licitante Ganadora.

29 Clausula 14.3, 14.5, | El incumplimiento de estas obligaciones debe ser una Causa de Vencimiento | Se acepta parcialmente la solicitud. 14.3 Se
14.10 — | Anticipado. acepta; y 14.5 y 14.10 no se aceptan toda vez
Incumplimiento como que pueden ser subsanables. En caso de que la
Causa de Institucion Financiera resulte Licitante
Vencimiento Ganadora, las partes acordaran la redaccion
Anticipado definitiva, considerando lo establecido en el

numeral 2 de Instrumentacion del apartado I
Caracteristicas del Financiamiento de las Bases
de Licitacion.

30 Clausula 14.9 — | Debe aclararse que si no se cuenta con calificacion alguna, o si cualquiera de las | No se acepta la solicitud. Lo anterior, en virtud
Calificaciones y | calificaciones vigentes del Estado es menor a BBB o del crédito menor a A+, constituira | de que el eventual deterioro de las calificaciones
Vencimiento Causa de Vencimiento Anticipado. del Estado o del Crédito tendrian como
Anticipado consecuencia el pago de un sobrecosto por

margen aplicable a cargo del propio Estado, de
conformidad con las condiciones financieras
que resulten ser la mejor opcién y que se
plasmarian en la sesién 11.2 (b) del modelo de
Contrato de Crédito.

31 Contrato de Crédito — | Se solicita incluir las siguientes obligaciones: Se acepta parcialmente la solicitud. Diversas de

Clausula Catorce -
Obligaciones de
Hacer

Informacion Financiera. Entregar al Acreditante y a las Agencias Calificadoras, tan
pronto como esté disponible y en todo caso dentro de un término de 90 (noventa) Dias
después del cierre de cada trimestre calendario, una copia del: (/) Estado de
Actividades; y (ii) Estado de Situacién Financiera del Estado.

Informacion. Informar sobre cualquier cambio por cualquier circunstancia que pudiese
repercutir negativamente en las operaciones contempladas en los Documentos del
Financiamiento. Entregar al Fiduciario la informacién o documentacion que les sea
solicitada con el fin de dar cumplimiento a la legislacién aplicable o bajo los Documentos
del Financiamiento. Entregar al Acreditante la informacién de los demas financiamientos
inscritos en el registro del Fideicomiso. Informar al Acreditante sobre la celebracion de
cualquier financiamiento que se inscriba en el registro del Fideicomiso.

Informacion. El Estado se obliga a entregar al Acreditante, por medios electrénicos a
los correos electronicos autorizados por el Banco para tales efectos, la siguiente
informacion:

A mas tardar el 1° de marzo de cada afio, una copia de la Ley de Ingresos y del
Presupuesto de Egresos del Estado, tal y como hubieren sido aprobados y publicados
por el Congreso del Estado;

Una copia de la cuenta publica anual, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes
a la fecha en que la cuenta publica anual del Estado sea presentada al Congreso del
Estado, asi como (i) estado de ingresos del Estado, (ii) estado de egresos del Estado,
y (iii) el estado de posicién financiera del Estado; y

Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea publicado en el
Diario Oficial del Gobierno del Estado, una copia de cualquier decreto emitido por el
Congreso del Estado, que contenga cualquier disposicion que afecte la capacidad del
Estado para cumplir con sus obligaciones al amparo del presente Contrato

las obligaciones sefialadas ya se encuentran
previstas en el modelo de Contrato de Crédito, y
la incorporacion de obligaciones adicionales se
determinaré en la version definitiva del Contrato
en caso de que la Institucion Financiera resulte
Licitante Ganadora, considerando lo establecido
en la secciéon Il, numeral 2 de las Bases de
Licitacion.

No se aceptan las siguientes solicitudes con
base en la seccion Il, numeral 2 de las Bases: (i)
obligaciones asociadas al cumplimiento de
indicadores del Sistema de Alertas o de la Ley
de Disciplina Financiera como obligaciones
contractuales autbnomas; (ii) el aforo minimo de
2x como obligacién independiente; (iii) los
niveles minimos para calificaciones y considerar
que la obligacién sera tener al menos dos
calificaciones del crédito o al menos dos del
Estado, no se podran establecer por separado;
(iv) el Fondo de Reserva de tres veces el
servicio de la deuda (v) cumplimiento de otros
financiamientos por conllevar a vencimientos
cruzados y (vi) cualquier clausula que implique
efectos adversos discrecionales o no
cuantificables al Acreditante o que su
cumplimiento dependa de actos de terceros. Las




Informacion Adicional. Proporcionar, cuando asi se lo solicite el Acreditante, todo tipo
de informacién asociada al presente Contrato, incluyendo la informacion relacionada
con la situacién financiera del Estado, bajo la normatividad aplicable, la cual podra ser
entregada por medios electrénicos a los correos electrénicos autorizados por el Banco
para tales efectos.

Colaboracién. El Acreditado se obliga a coadyuvar con el Fiduciario para que el
Fiduciario pueda cumplir oportunamente con sus obligaciones de conformidad con lo
previsto en el Contrato y en el Fideicomiso.

Notificacién de Incumplimiento. El Acreditado debera informar al Acreditante dentro de
los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que el Acreditado tenga conocimiento
del acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracion o Causa de Vencimiento
Anticipado, o que cualquier incumplimiento por parte del Acreditado ha ocurrido y tenga
0 que con el paso del tiempo, pudiera tener como resultado una Evento de Aceleracion
o Causa de Vencimiento Anticipado, debera entregar al Acreditante una notificacion por
escrito de dicho evento describiendo el mismo a detalle, y en su caso, las acciones para
subsanarlo.

Calificacién del Estado. Durante la vigencia del Crédito, el Estado debera mantener en
todo momento una Calificacion Quirografaria del Estado con las Agencias Calificadoras,
igual o superior a “BBB” o su equivalente, en el entendido que, el Estado podra optar
por contratar mas de una calificacién del Acreditado con Agencias Calificadoras, pero
en todo caso, al menos una calificacion del Estado debera ser de S&P Global Ratings,
S.A. de C.V,, Fitch Ratings S.A. de C.V., o Moody’s de México, S.A. de C.V., o cualquier
sucesor de las mismas.

Calificacién del Crédito. Durante la vigencia del Crédito, el Estado debera mantener en
todo momento una Calificacion del Crédito con las Agencias Calificadoras, igual o
superior a “A+” o su equivalente, en el entendido que, el Estado podra optar por
contratar mas de una calificacion del crédito con Agencias Calificadoras, pero en todo
caso, al menos una calificacion del Crédito debera ser de S&P Global Ratings, S.A. de
C.V., Fitch Ratings S.A. de C.V., 0 Moody’s de México, S.A. de C.V., o cualquier sucesor
de las mismas.

Informacién de Endeudamiento. El Acreditado se obliga a entregar al Acreditante dentro
de los primeros 10 (diez) dias naturales del mes siguiente al cierre de cada trimestre
(es decir, de los meses de enero, abril, julio y octubre), un reporte del estado de la
deuda directa o contingente del Estado.

Otra Informacién. El Acreditante podra solicitar al Acreditado aquella otra informacién
razonable relacionada con la condicion financiera, operaciones o perspectivas del
Acreditado, como el Acreditante los considere conveniente, siempre que se relacionen
con el presente Crédito.

Normatividad de Deuda Publica. En general, cumplir con las obligaciones a su cargo,
en materia de deuda publica y mantener vigente cualquier autorizaciéon para mantener
el Crédito.

Pago de Costos. El Acreditado debera pagar los honorarios de las Agencias
Calificadoras por concepto de calificaciones, aquellos relacionados con la celebracion
y mantenimiento o renovaciéon de los Contratos de Cobertura, y los honorarios del
Fiduciario por concepto de desempefio del cargo en términos del Fideicomiso.

Pago de Otras Cantidades. El Acreditado debera pagar cualesquier gastos, honorarios,
Impuestos, cargos y cualesquiera otras cantidades derivadas de o en relaciéon con el
cobro, ejecucidn y, en su caso, cancelacion del Crédito, incluyendo pagar los honorarios
de las Agencias Calificadoras, los honorarios del fiduciario del Fideicomiso Maestro y/o
en su caso, cualquier cantidad debida conforme a los Contratos de Cobertura. El

demas obligaciones razonables de informacion,
notificacion y mantenimiento de calificaciones
seran analizadas caso por caso al momento de
la negociacion del Contrato definitivo,
reservandose la Secretaria la facultad de
aceptarlas.




incumplimiento de esta obligacion debera ser considerado una causa de vencimiento
anticipado.

Aforo. El monto que represente el Porcentaje de Participaciones debera ser suficiente
para mantener un Aforo Minimo equivalente a 2 (dos) veces a 1 (uno), la cual resulta
de dividir las Participaciones Asignadas o Fideicomitidas del mes en curso, entre el
Servicio de la Deuda (capital mas intereses) del mes en curso

Cumplimiento con las Leyes; Autorizaciones Gubernamentales. Cumplir con todas las
leyes aplicables al Estado en materia de presupuestacion, gasto publico y deuda
publica, asimismo El Acreditado debera obtener y mantener y cumplir con todas las
Autorizaciones Gubernamentales conforme a la Ley Aplicable.

Pagos a la Cuenta Concentradora. El Acreditado deberd abstenerse de realizar
cualesquier actos que causen o puedan causar la falta de depdsito o entrega de los
recursos relacionados con las Participaciones a la Cuenta Concentradora del
Fideicomiso.

Ejercicio de los derechos del Acreedor. El Acreditado debera abstenerse de realizar
cualquier acto o procedimiento juridico tendiente o que tenga por efecto afectar los
derechos del Acreditante derivados del contrato de crédito o los documentos
relacionados con el mismo.

Subsanar Eventos de Aceleracién. En el supuesto de que el Acreditado, incurriese en
uno o mas incumplimientos con relacién a cualesquiera de las obligaciones que
constituyan un Evento de Aceleracion, el Acreditado debera subsanar o causar que se
subsane dicho Evento de Aceleracion en términos de lo dispuesto en la Clausula
Décima Quinta del Contrato.

Recursos Adicionales. Entregar al Fiduciario del Fideicomiso cualesquier Recursos
Adicionales que sean solicitados mediante un Requerimiento de Recursos Adicionales
en términos de lo establecido en el Fideicomiso.

Fondo de Reserva. Constituir un fondo de reserva, en una cuenta del Fideicomiso, con
el equivalente, en todo momento, a los 3 (tres) meses inmediatos siguientes del servicio
de la deuda (considerando el pago de principal e intereses) del Crédito, el cual podra
ser utilizado para cuando no se realice un pago, faltantes en pagos, o causas de
aceleracioén o vencimiento anticipado.

Cumplimiento de otros Financiamientos. El Acreditado debera cumplir, en todo
momento, con el pago, cuando sea exigible, de cualquier monto de principal o interés
sobre cualquiera de sus otros Financiamientos constitutivos de deuda publica que se
encuentren inscritos en el Fideicomiso. El incumplimiento de esta obligacion debera ser
considerado una causa de vencimiento anticipado.

Estados de cuenta del Fideicomiso. El Estado debera entregar al Acreditante, de
manera mensual, estados de cuenta del Fideicomiso Maestro en donde se pueda
observar los recursos que recibe dicho Fideicomiso Maestro, al menos en donde se
puedan identificar los recursos federales que sirven como fuente de pago y los recursos
correspondientes al fondo de reserva.

Sistema de Alertas. Con base en el Reglamento del Sistema de Alertas, el Estado
entregara a la SHCP, a través del Sistema del Registro Publico Unico (tal y como dicho
término se define en Reglamento del Registro Publico Unico), la informacion necesaria
del Estado, para que ésta realice la medicidon de los indicadores establecidos en el
articulo 6 del Reglamento del Sistema de Alertas: (i) Indicador de Deuda Publica y
Obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicidn; (ii) Indicador de Servicio de la Deuda
y de Obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicion; e (iii) Indicador de Obligaciones
a Corto Plazo y Proveedores y Contratistas sobre Ingresos Totales.




El Estado debera entregar la informacion a que se refiere el parrafo anterior, a mas
tardar en los plazos, condiciones y caracteristicas que sefala el Reglamento del
Sistema de Alertas.

Lineamientos y disposiciones de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios:

Observar los lineamientos y disposiciones (i) del articulo 46 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, (ii) el articulo 14 del
Reglamento del Sistema de Alertas, y (iii) el Acuerdo por el que se dan a conocer los
valores que determinan los limites de los rangos bajo, medio y alto, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 30 de junio de 2017 (el “Acuerdo”), que se encuentren
vigentes a la fecha de firma del Contrato. Lo anterior con independencia de que el
articulo 46 de la Ley de Disciplina Financiera y/o el Reglamento del Sistema de Alertas
y/o el Acuerdo sean modificados, abrogados o derogados con posterioridad a la
celebracion del contrato.

De manera enunciativa mas no limitativa, el Acreditado acepta y se obliga durante la
vigencia del Contrato, a observar:

Los valores que determinan los limites de los rangos bajo, medio y alto del Indicador de
deuda publica y obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicidon que se indican en la
siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo Menor o igual al 100%
Rango Medio Mayor al 100%,

pero menor o igual al 200%
Rango Alto Mayor al 200%

Los valores que determinan los limites de los rangos bajo, medio y alto del indicador de
Servicio de la Deuda y Obligaciones sobre Ingresos de Libre Disposicion que se indican
en la siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo Menor o igual al 7.5%
Rango Medio Mayor al 7.5%,

pero menor o igual al 15%
Rango Alto Mayor al 15%

Los valores que determinan los limites de los rangos bajo, medio y alto del indicador de
Obligaciones a Corto Plazo y Proveedores y Contratistas sobre Ingresos Totales que
se indican en la siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo Menor o igual al 7.5%
Rango Medio Mayor al 7.5%,

pero menor o igual al 12.5%
Rango Alto Mayor al 12.5%

Con los rangos obtenidos para cada uno de los indicadores a los que se refieren los
incisos (a), (b) y (c) anteriores, se determinara el nivel de endeudamiento usando los
parametros a los que se refiere el articulo 14 del Reglamento del Sistema de Alertas.




De acuerdo al nivel de endeudamiento obtenido, aplicaran los siguientes Techos de
Financiamiento Neto: (i) bajo un endeudamiento sostenible (“Rango Bajo”),
correspondera un Techo de Financiamiento Neto de hasta el equivalente al 15% (quince
por ciento) de sus Ingresos de Libre Disposicion; (ii) un endeudamiento en observacioén
(“Rango Medio”) tendra como Techo de Financiamiento Neto el equivalente al 5% (cinco
por ciento) de sus Ingresos de Libre Disposicion, y (iii) un nivel de endeudamiento
elevado (“Rango Alto”) tendra un Techo de Financiamiento Neto igual a 0 (cero).

Convenio de Coordinacién Fiscal con la Federacién. El Acreditado debera abstenerse

de realizar cualesquier actos o celebrar contratos o convenios que causen o puedan
causar la terminacion o rescision del Convenio de Adhesion al Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal del Estado con la Federacion.

Gravamenes y Afectaciones a las Participaciones. El Estado se obliga a no constituir

gravamenes sobre el Porcentaje Asignado de Participaciones o a realizar actos
tendientes a modificar o vulnerar dichas afectaciones.

Asimismo, se solicita la inclusiéon de que el incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones anteriores, salvo se especifique lo contrario, sea considerado un Evento
de Aceleracién y eventualmente, en caso de no ser subsanado, un Evento de
Vencimiento Anticipado
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Contrato de Crédito —
Clausula Quince -
Eventos de
Aceleracion

Se solicita incluir como eventos de aceleracion:
El hecho que algun financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso sea acelerado
en su pago.

Si el Estado no constituye o reconstituye el Fondo de Reserva hasta el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, en los términos senalados en la Clausula.

Si el Estado incumple con los Techos de Financiamiento Neto de niveles de
endeudamiento, y no subsana dicho incumplimiento en un plazo de 30 (treinta) dias
naturales.

Se acepta parcialmente la solicitud.

No se acepta. Se precisa que los
Financiamientos no comparten fuente de pago
por lo que, en caso de aceleracion de algun otro
financiamiento, la fuente de pago del
Financiamiento no se ve afectada.

Se precisa que ya se prevé en los numerales
14.5y 15.1 del modelo de Contrato.

No se acepta. En términos de la seccion I,
numeral 2 de las Bases de Licitacion, no se
aceptaran modificaciones que conlleven
obligaciones que por ministerio de ley deba
cumplir el Estado. Sin perjuicio de lo anterior, se
aclara que el supuesto planteado juridicamente
no podria materializarse, en virtud de que un
requisito para la inscripciéon de cualquier
financiamiento en el Registro Publico Unico es
que el monto del mismo se encuentre
comprendido dentro del Techo de
Financiamiento Neto, por lo que, de rebasarse
dicho umbral, el financiamiento respectivo no
seria susceptible de inscripciéon y desembolso.
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Clausula 16.2(a) -
Error de Referencia

Se entiende que la referencia al 14.9 es un error. Se asume que debe referir al 14.6 —
Pagos del Crédito

Se confirma la observacion. Se realizara la
correccion correspondiente.
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Contrato de Crédito —
Clausula Dieciséis —
Causas de

Se solicita incluir como Causas de Vencimiento Anticipado, las siguientes:

Se acepta parcialmente la solicitud.

1. Se acepta parcialmente. En caso de que la
Institucion Financiera resulte Licitante




Vencimiento
Anticipado

10.

11.

12.

13.

Si un Evento de Aceleracién no se remedia en un plazo de 30 (treinta) dias.
Cualquier otra obligacion que se incumpla y no se remedie en un plazo razonable.

Cuando el Acreditante deje de tener derecho a ser pagado con los recursos
derivados de los derechos fideicomitidos, incluyendo los derechos del
Financiamiento al Estado correspondiente.

En caso de que este Contrato, el Contrato de Fideicomiso y cualesquiera otros
Documentos del Financiamiento dejen de estar registrados ante el Registro Federal
y el Registro Estatal, segun sea aplicable.

Cuando el Fideicomiso se extinga o termine su vigencia y efectos por cualquier
razén, o el Acreditante deje de tener derecho a ser pagado con los recursos
derivados del Porcentaje Asignado, o el Fideicomiso sea modificado sin el
consentimiento del Acreditante.

Si el Estado sustituye al Fiduciario o modifica el Fideicomiso, sin obtener
previamente por escrito el consentimiento del Banco. Para esta obligacion no
aplicaria un periodo de cura.

Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico que pudiese directamente generar
un dafo patrimonial al Banco.

Si el Acreditado incumple con un Requerimiento de Recursos Adicionales en
términos del Fideicomiso.

Si cualquier sentencia, requerimiento u orden de cualquier autoridad se hubiera
dictado en contra del Acreditado, o se inicia cualquier procedimiento en el que se
reclame al Acreditado, en ambos casos, por un monto mayor a $[*] ([*] de Pesos
00/100 Moneda Nacional), que tenga o sea capaz de tener un Efecto Adverso en la
capacidad del Estado de pagar cualquier cantidad pagadera conforme al Crédito.

Si cualquier fideicomisario inscrito en el registro del Fideicomiso presenta al
Fiduciario una Notificacion de Aceleracion o una Notificacion de Vencimiento
Anticipado (segun dichos términos se definen en el Fideicomiso), o una notificacion
que tenga como efecto la aceleracion en el pago o el vencimiento anticipado de un
Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso

Si el Acreditado no incluye en la Ley de Presupuesto, las cantidades necesarias
para el pago del Servicio de la Deuda y cualesquiera otras cantidades pagaderas
con relacion al Crédito o incumple con las obligaciones derivadas de la Ley de
Deuda Publica.

Si existe una demanda, controversia o accion presentada que tenga por objeto
atacar la existencia, validez, legalidad o constitucionalidad del Crédito, o cualquier
aprobacion referente al mismo

Si por cualquier causa la Tesoreria de la Federacion deja de ministrar al Fideicomiso
el importe correspondiente a las Participaciones Afectadas. Para esta obligacion no
aplicaria un periodo de cura.

Ganadora, se podra establecer un plazo para
remediar de al menos 180 dias.

2. No se acepta. Se precisa que ese supuesto
ya esta atendido considerando el Contrato de
crédito y la respuesta inmediata anterior.

3. Se precisa que ya esta previsto este supuesto
en la seccion 14.7 del Contrato de Crédito

4. Se acepta parcialmente en virtud de que el
Fideicomiso no es susceptible de inscripcion
ante el Registro Federal y Estatal.

5. Se precisa que ya esta previsto este supuesto
en la seccién 14.7 (b) del Contrato de Crédito

6. Se acepta.

7. No se acepta

8. No se acepta en virtud de que la falta de pago
del servicio de la deuda y/o de la constitucion del
Fondo de Reserva ya se encuentra previsto en
las secciones 14.5 y 14.6 del modelo de
Contrato de Crédito.

9. No se acepta, ya que el crédito tendra un
porcentaje de participaciones afectado de
manera irrevocable como fuente de pago,
aislado del resto del patrimonio del Estado, por
lo que no puede haber Acreedor con mejor
derecho sobre dicho flujo.

10. No se acepta

11. No se acepta, ya que lo primero es
subsanable y el crédito tendra un porcentaje de
participaciones fideicomitido, que es una fuente
de pago aislada del resto del patrimonio del
Estado. Y los cumplimientos de ley estan
excluidos en las Bases.

12. No se acepta.
13. Se acepta parcialmente, siempre y cuando

sea definitiva la falta de ministracién de las
participaciones afectadas.

14. Se acepta parcialmente, siempre y cuando
la suspensioén sea definitiva.




14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Si por cualquier causa imputable o no al Estado, le son suspendidas o canceladas
las cantidades que le correspondan por Participaciones Afectadas. Para esta
obligacion no aplicaria un periodo de cura.

Si por cualquier causa, el Fideicomiso deja de recibir las cantidades derivadas de
los derechos fideicomitidos.

Si la calificacion crediticia en escala nacional del Acreditado emitida por cualquiera
de las Agencias Calificadoras (Standard & Poors y/o Moody’s y/o Fitch México),
fuere reducida a menos de “BBB” o su equivalente o si el Acreditado deja de
mantener en todo momento, al menos una calificacion (o dos calificaciones segun
corresponda), igual o superior a “BBB” o su equivalente y, para este Ultimo caso, no
remedia dicho incumplimiento dentro de un plazo de 90 (noventa) dias naturales.

Si la calificacidn crediticia en escala nacional del crédito emitida por cualquiera de
las Agencias Calificadoras (Standard & Poors y/o Moody’s y/o Fitch México), fuere
reducida a menos de “A+” o su equivalente o si el crédito no cuenta en todo
momento, al menos con una calificacion (o dos calificaciones segun corresponda),
igual o superior a “A+” 0 su equivalente y, para este ultimo caso, no remedia dicho
incumplimiento dentro de un plazo de 90 (noventa) dias naturales.

En caso de que el Porcentaje Asignado no sea suficiente para mantener una
cobertura de 2.0 (dos) veces a 1 (uno), en relacién con el monto del pago mensual
de capital e intereses. Se requerira que el Acreditado incumpla esta obligaciéon en
mas de 2 (dos) ocasiones dentro de un ejercicio fiscal para que constituya, a
eleccion del Acreditante, una Causa de Vencimiento Anticipado.

Cualquier declaraciéon, garantia o certificacion realizada por o a nombre del
Acreditado en el contrato de crédito o en cualquier documento derivado del mismo
o cualquier informacién proporcionada al Banco por el Estado, fuese probado como
falso, o que indujo al error en cualquier aspecto al momento de su realizacién, con
excepcion de errores de calculo.

Si el Acreditado se excede en cualquier momento en el monto autorizado de
endeudamiento establecido para el Acreditado en la legislacion aplicable y/o
autorizado por el Congreso del Estado.

Si existe cualquier demanda, controversia 0 accién presentada o que se pretenda
presentar ante cualquier autoridad gubernamental y que tenga por objeto atacar la
existencia, validez, legalidad o constitucionalidad del crédito o de cualquier
aprobacion referente al crédito.

Si ocurre cualquier suceso que cause o pueda causar un Efecto Adverso en la
capacidad de pago del Estado.

En caso de presentarse una Causa de Aceleracion con respecto a un incumplimiento
en los Techos de Financiamiento Neto de niveles de endeudamiento y el mismo no
sea remediado o subsanado en un periodo de 30 (treinta) dias naturales.

Si el Acreditado incumple con los limites de endeudamiento del Sistema de Alertas.

15. Se acepta parcialmente, siempre y cuando
sea definitiva e imputable al Estado.

16. No se acepta. Ver respuestas a preguntas
28 y 30.

17. No se acepta. Ver respuestas a preguntas
28 y 30.

18. No se acepta.

19. Se acepta, siempre que exista sentencia
firme que lo confirme.

20. No se acepta porque el Estado ya lo tiene
que cumplir por ministerio de Ley.

21. Se acepta, solo para el caso de que exista
sentencia firme.

22. No se acepta, ya que el crédito tendra un
porcentaje de participaciones fideicomitido, que
es una fuente de pago aislada del resto del
patrimonio del Estado.

23. No se acepta,
indicadores legales.

por estar asociado a

24. No se acepta, por estar asociado a
indicadores legales.

25. Se acepta, siempre y cuando no sea por
solicitud de la institucion fiduciaria que lo
requiera por aspectos operativos o cambios
corporativos.

26. Se acepta




25. Si el Estado instruye a la UCEF para que la Tesoreria de la Federacion lleve a cabo
la entrega de las Participaciones Afectadas al Fideicomiso a una cuenta diversa de
la establecida en el propio Fideicomiso.

26. Si el Estado incumple o lleva a cabo cualquier acto tendiente a terminar el Convenio
de Adhesion al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal del Estado con la
Federacion.

En caso de que la Institucién Financiera resulte
Licitante Ganadora, las partes acordaran la
redaccion definitiva, considerando lo
establecido en el numeral 2 de Instrumentacion
del apartado Il Caracteristicas del
Financiamiento de las Bases de Licitacion.

Las causas de vencimiento anticipado
solicitadas que correspondan a situaciones
objetivas, cuantificables y consistentes con las
practicas del mercado de deuda publica
subnacional, podran ser incorporadas en el
Contrato definitivo, reservandose la Secretaria
la facultad de aceptarlas.
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Clausula 18.1(a)(iii) —
Fideicomiso de Pago

No queda claro el inciso (jii) sobre la referencia al Fideicomiso de Pago. Se solicita
aclarar el propésito de este inciso.

Se precisa que se eliminara la referencia en la
version de firma del Contrato de Crédito.
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Clausula 19.1(a) -
Fuente de Pago

Se solicita modificar dicho inciso para incluir:

“..del Fideicomiso de Pago el cual servira como mecanismo primario (aunque no
exclusivo) de pago del Crédito, el principal, intereses y demas cantidades que deba al
Acreditante con motivo de la celebracién del presente Contrato y la disposicién del
Crédito, sin deducciones, restricciones o compensaciones de ninguna clase...”

No se acepta la solicitud de calificar la Fuente
de Pago como "primaria (aunque no exclusiva)".
Establecer dicha calificacién  implicaria
reconocer la existencia de una fuente de pago
alterna, lo que podria generar observaciones
por parte de la autoridad registral al momento de
tramitar el registro correspondiente ante el
Registro Publico Unico. Sin perjuicio de lo
anterior, se confirma que, conforme al modelo
de Contrato de Crédito, el Estado continuara
obligado al cumplimiento integro de todas las
obligaciones de pago asumidas bajo el
Contrato, aun en caso de insuficiencia de
recursos provenientes del Porcentaje Asignado
de Participaciones, por lo que la obligacion de
pago del Estado no se encuentra restringida ni
limitada a los recursos fideicomitidos.
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Contrato de Crédito —
Clausula de
Compensacion

Se solicita incluir una cldusula de Compensacion en los siguientes términos:
“Compensacion. En el caso que el Acreditado incumpla cualquier obligaciéon de pago
bajo este Contrato y/o los demas documentos del financiamiento, ocurra un Evento de
Aceleracion o una Causa de Vencimiento Anticipado, el Acreditado autoriza e instruye
irrevocablemente al Acreditante, a cargar el monto no pagado contra cualquier cuenta
que el Acreditado mantenga con el Acreditante, con la salvedad de aquellas cuentas
que por motivo de sus destino, no fuera permitido cargar, y siempre y cuando lo anterior
no esté prohibido de conformidad con la legislacion aplicable. Esta autorizacion e
instruccién no libera al Acreditado de sus obligaciones de pago conforme al contrato y
los demas Documentos del Financiamiento hasta que el saldo del Crédito sea
integramente pagado por el Acreditado y tiene el caracter de irrevocable mientras
existan saldos insolutos respecto del Crédito.”

No se acepta la solicitud, con base en lo
establecido en la seccién I, numeral 2 de las
Bases de Licitaciéon. El mecanismo de pago del
Financiamiento es el Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Fuente de Pago F/0006.
Establecer mecanismos alternos constituiria
una ventaja competitiva para la Licitante.
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Contrato de Crédito —
Clausula de
Indemnizacién

Se solicita incluir una cldusula de Indemnizacién en los siguientes términos:
“Indemnizacion. El Acreditado se obliga irrevocablemente a indemnizar y sacar en paz
y a salvo al Acreditante y a sus respectivas afiliadas y subsidiarias, asi como sus
respectivos consejeros, accionistas, administradores, funcionarios, asesores vy
empleados (cada uno, una “Persona Indemnizada”) de y en contra de cualesquier
acciones, obligaciones, dafios, perjuicios, penas, demandas, sentencias,
reclamaciones, costos, gastos (incluyendo gastos legales) o pagos incurridos por o
atribuidos a cualquier Persona Indemnizada, en cada caso que surjan de o en relacién
con cualquier investigacion, litigio, controversia, impugnacion o procedimiento (o la
preparacion de la defensa) en relacion con cualquier Documentos del Financiamiento o
cualquiera de las operaciones en ellos contempladas, salvo que dicha accion,
obligacion, dafio, perjuicio, pena, demanda, sentencia, reclamacién, costo o gasto sea
declarado en una sentencia firme e inapelable emitida por un tribunal competente, como
resultado de dolo, mala fe o negligencia grave de alguna Persona Indemnizada. En el
caso de una investigacion, litigio u otro procedimiento al que le sea aplicable la
indemnizacién prevista en esta Clausula, dicha indemnizacion sera efectiva
independientemente de si dicha investigacion, litigio o procedimiento es iniciada por el
Acreditado, sus consejeros, accionistas o socios, o acreedores o por cualquier Persona
Indemnizada o Persona y sin importar si se consumaron o no las operaciones previstas
en el presente Contrato.

Las obligaciones de indemnizacion a cargo del Acreditado conforme a esta Clausula
permaneceran vigentes incluso después de la terminacion de este Contrato y hasta el
término de prescripcion de las acciones que de ellas deriven.”

No se acepta la solicitud, con base en lo
establecido en la seccién I, numeral 2 de las
Bases de Licitacion. en los términos propuestos.
La inclusion de una clausula de indemnizacién
amplia de manera significativa el alcance de las
obligaciones del Estado y podria representar un
pasivo contingente indeterminado para las
finanzas publicas estatales, lo cual no resulta
compatible con el marco normativo de deuda
publica aplicable al Estado de Campeche. Sin
perjuicio de lo anterior, en caso de que la
Institucion Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes podran revisar si resulta
procedente incorporar una clausula de
indemnizaciéon con un alcance acotado,
consistente con la normativa estatal aplicable y
las restricciones previstas en las Bases.
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Clausula 36 -
Restriccion y
Denuncia

Se solicita que la clausula de restriccion y denuncia se mantenga vigente durante toda
la vida del Crédito, en el entendido, que aplicaria en caso de que se presente un Efecto
Material Adverso.

No se acepta la solicitud, con base en lo
establecido en la seccién I, numeral 2 de las
Bases de Licitaciéon puesto que de conformidad
con lo previsto en la seccion referida no se
aceptaran modificaciones que conlleven el
derecho de restriccion y denuncia del crédito.
Esta restriccion es de orden publico y protege la
estabilidad financiera del Estado y el acceso
continuo al financiamiento durante toda la
vigencia del Contrato, siempre que no se incurra
en una causal de vencimiento anticipado.

40

Clausula 36 -
Restriccion y
Denuncia
(alternativa)

En caso de que la solicitud anterior no sea aceptada, se solicita que la clausula de
restriccion y denuncia se pueda ejercer unicamente durante el Periodo de Disposicion
y solo en caso de un Efecto Material Adverso (conforme dicho término se defina en el
contrato).

No se acepta la solicitud, con base en lo
establecido en la seccién I, numeral 2 de las
Bases de Licitacion puesto que, de conformidad
con lo previsto en la seccion referida, no se
aceptaran modificaciones que conlleven el
derecho de restriccion y denuncia del crédito, en
ninguna modalidad ni durante ninguna etapa de
la vigencia del Contrato. Dicha restriccion es
aplicable tanto durante el Periodo de
Disposicion como durante el resto de la vigencia
del Crédito.
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Otros — Porcentajes
de la Fuente de Pago

Se solicita aclarar los porcentajes de la fuente de pago ya que, con base en lo
establecido en la Ley de Ingresos del Estado de Campeche para el Ejercicio Fiscal 2026
y en el “ACUERDO DEL EJECUTIVO DEL ESTADO POR EL QUE SE DA A CONOCER

Se aclara que los porcentajes de la Fuente de
Pago estan determinados como un porcentaje
del Fondo General de Participaciones (FGP) y




EL CALENDARIO DE ENTREGA, PORCENTAJES, FORMULAS Y VARIABLES
UTILIZADAS, ASI COMO LOS MONTOS ESTIMADOS, DE LAS PARTICIPACIONES
QUE EL ESTADO DE CAMPECHE RECIBA Y DE LAS QUE TENGAN OBLIGACION
DE PARTICIPAR A SUS MUNICIPIOS EN EL EJERCICIO FISCAL 2026” del Gobierno
del Estado de Campeche, el 5.10% de las participaciones presentes y futuras que en
ingresos federales le corresponden al Estado del Fondo General de Participaciones
corresponde a $393,997,686.59, mientras que el 6.71% de las participaciones del FGP
excluyendo las correspondientes a los municipios de la entidad corresponde a
$400,458,508.33.

no como un monto nominal fijo. Lo anterior
obedece a que, por su propia naturaleza, el FGP
es una bolsa de recursos cuya cifra definitiva se
determina periédicamente por la SHCP en
funcion del comportamiento de la Recaudacion
Federal Participable (RFP). La Ley de Ingresos
del Estado para el Ejercicio Fiscal 2026
considera proyecciones sujetas a ajuste
conforme avanza el ejercicio fiscal.

Adicionalmente se precisa que los municipios
reciben el 24% del total de las percepciones
estatales del FGP

Se confirma que el Porcentaje Asignado del
5.10% del FGP total (equivalente al 6.71% del
FGP excluyendo las participaciones
correspondientes a los Municipios del Estado)
es el porcentaje que el Estado afectara como
Fuente de Pago del Financiamiento, en términos
de la Convocatoria.

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.

Caracteristicas  del

de tasa de interés y no solo CAP?

No. de Base / Apéndice / Aclaracion, Precision y/o Pregunta Respuesta del Estado de Campeche
Pregunta Anexo / Apartado /
del Banco Formato

1 Convocatoria, I. | ¢Es posible que el plazo del Financiamiento sea de hasta 240 meses, equivalentes a | No se acepta la solicitud. En términos del
Caracteristicas del | 7,305 dias, a partir de la firma del Contrato de Crédito en lugar de a partir de la fecha Articulo Tercero, fraccion VIII del Decreto 184,
Financiamiento, d) | de disposicién? el Congreso del Estado autorizé un Plazo de
Plazo Amortizaciéon del Financiamiento de hasta 240

(doscientos cuarenta) meses contados a partir
de la primera Disposicion.

2 Convocatoria, I. | ¢Es posible que se establezca un monto minimo para ofertar por al menos | No se acepta la solicitud. En términos de lo
Caracteristicas  del | $500,000,000.00 (Quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)? establecido en la Convocatoria y las Bases de
Financiamiento, a) Licitacion, las Licitantes Unicamente podran
Monto ofertar por el monto total de $1,000,000,000.00

(Mil millones de pesos 00/100 M.N.).

3 Convocatoria, I. | Nos podrian confirmar si se cuenta con el porcentaje del Fondo General de | Se confirma que el Porcentaje Asignado del
Caracteristicas  del | Participaciones (FGP) libre para afectar como fuente de pago para la presente | 5.10% del FGP (equivalente al 6.71% del FGP
Financiamiento, j) | Licitacion. excluyendo municipios) que se afectara como
Recurso a otorgar Fuente de Pago del Financiamiento
como Fuente de corresponde a participaciones presentes y
Pago futuras que actualmente se encuentran libres de

afectacion.

4 Convocatoria, I. | ¢Es posible que se permita la contratacion de SWAPS como instrumentos de cobertura | El Estado ha optado por prever

contractualmente la contratacion de CAPs. En




Financiamiento, n)
Contratos de
Coberturas de Tasa
de Interés / Modelo
de Contrato. Clausula

este sentido, el Estado podra, mas no estara
obligado a contratar instrumentos de cobertura
tipo CAP, si asi lo estima conveniente, en
términos de lo establecido en la Convocatoria y
las Bases. En caso de contratarse esas

Veinticinco. coberturas, las primas se cubriran con recursos
Contratos de propios del Estado, distintos a los recursos del
Cobertura Crédito y su fuente de pago.

5 Convocatoria, I. | De acuerdo al destino, proporcionar el listado de las Obras Elegibles de los programas: | Se aclara que el listado de Obras Elegibles
Caracteristicas  del e Programa Estatal de Infraestructura Carretera, preliminar se encuentra en el Anexo F del
Financiamiento,  p) e Programa Estatal de Fomento a la Salud, Contrato de Crédito.

Destino ¢ Proyecto Integral de Infraestructura Productiva.

6 Convocatoria, I. | En caso de resultar ganadores de la Licitacion, ¢es posible constituir el Fondo de | Se acepta la solicitud en los términos
Caracteristicas  del | Reserva en un plazo de 10 dias habiles a partir de la disposicion? propuestos. En caso de que la Institucién
Financiamiento, q) Financiera resulte Licitante Ganadora, las
Fondo de Reserva partes acordaran la redaccion definitiva.

7 Convocatoria, I. | ¢Es posible que la entrega de la Calificacion Preliminar sea con cuando menos 10 dias | No se acepta la solicitud. Conforme a lo
Caracteristicas  del | naturales de anticipacion a la fecha de entrega de Ofertas? establecido en la Convocatoria, la Calificacion
Financiamiento, s) Preliminar sera dada a conocer a las Licitantes
Calificacion cuando menos con 3 (tres) Dias Habiles de
Preliminar anticipacion a la fecha de presentacion de

Ofertas. Si bien no es posible comprometer una
fecha exacta dado que el proceso interno de la
Agencia Calificadora esta en curso, el Estado
procurara ponerla a disposicién de las Licitantes
con la mayor anticipacion posible.

8 Convocatoria, I. | ¢Cual es el nivel esperado de la Calificacidon Preliminar? La calificacion objetivo estimada es de nivel
Caracteristicas  del AAA en escala nacional. La Calificacion
Financiamiento, s) Preliminar sera emitida por HR Ratings de
Calificacion México, S.A. de C.V., agencia calificadora
Preliminar autorizada por la Comision Nacional Bancaria y

de Valores.

9 Bases de Licitacion. | Solicitamos agregar como una de las caracteristicas del Financiamiento objeto de la | No se acepta la solicitud, con base en lo
II) Caracteristicas del | licitacién que se cuente con un Aforo minimo de 2.0 (dos punto cero) veces el servicio | establecido en la seccion Il, numeral 2 de las
Financiamiento. de la deuda durante la vida de financiamiento solicitado. Bases de Licitaciéon. ElI porcentaje de

Participaciones afectado al Financiamiento fue
estructurado con base en proyecciones
conservadoras que arrojan coberturas promedio
superiores a tres veces el servicio de la deuda
durante la  vigencia del crédito vy,
adicionalmente, la operacién contempla un
Fondo de Reserva equivalente a dos meses de
servicio de la deuda.

10 Bases de la | Se establece que junto con la Oferta se deberan entregar originales o copias | Se aclara que el requisito de entregar originales

Licitacion, V.

certificadas de los testimonios de las escrituras, ¢lo anterior solo aplica para las

o copias certificadas aplica tanto para el




Elaboracion de
Ofertas, 6. Anexos

escrituras para las facultades de los apoderados o también requieren en original o copia
certificada la escritura de constitucién de la Institucion Financiera?

testimonio de la escritura constitutiva de la
Instituciéon Financiera o compulsa de estatutos,
asi como para las escrituras que acrediten las
facultades de los apoderados que suscriban los
documentos de la Oferta, en términos de lo
establecido en la seccién IV, numeral 6 de las
Bases de Licitacion.

No obstante, en caso de que el instrumento que
acredite las facultades del o los representantes
legales de la Licitante relacione los instrumentos
mediante los cuales se acredita la legal
constituciéon de la Institucion Financiera, bastara
dicha relacion para tener por acreditada la
constitucion legal, sin que sea necesario
presentar ambos documentos de forma
independiente.
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Modelo de Contrato.
Il. Declaraciones del
Estado

En caso de resultar ganadores de la Licitacion y derivado de nuestra Normatividad
Interna, solicitamos incluir dentro de las declaraciones del Estado:

(@)

(b)

(b)

Los recursos derivados del Crédito, conforme a lo previsto en el Decreto de
autorizacion y el Codigo de Hacienda, se utilizaran para Inversién Publica
Productiva a cargo del Estado, en términos del articulo 117, fraccion VIII,
de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y demas
disposiciones aplicables y de acuerdo con lo aprobado en el Decreto de
Autorizacion.

Los recursos con los que cuente y maneje ajenos al presente Crédito, son
y seran de procedencia licita y no tienen, ni tendran, relacién alguna con
actividades de operaciones con recursos de procedencia ilicita, el
terrorismo o su financiamiento, el trafico de narcéticos o el comercio ilicito
de drogas, ni cualquier otra actividad ilicita, incluyendo, sin limitar, el llevar
a cabo, facilitar o recibir pagos relacionados con actividades tales como
extorsion o fraude, o actividades prohibidas por las leyes y regulaciones de
sanciones aplicables, independientemente de que el Acreditado actue por
cuenta propia o de terceros, y el Acreditado no ha tomado ni tomara medida
alguna para ocultar o disimular la propiedad, naturaleza, origen o control de
dichos recursos.

A la fecha de celebraciéon del presente Contrato, el Acreditado y/o sus
representantes no estan incluidos en listas publicas emitidas por
autoridades mexicanas, o referidas en la regulacion mexicana de personas
(i) vinculadas con operaciones con recursos de procedencia ilicita, el
terrorismo o su financiamiento, el trafico de narcéticos o el comercio ilicito
de drogas, o cualquier otra actividad ilicita, y (ii) que sean objeto de cualquier
régimen regulatorio de ejecucién que imponga restricciones a personas
designadas, incluyendo restricciones en su capacidad para realizar
operaciones financieras.

Se acepta la solicitud. En caso de que la
Institucion Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion
definitiva, sin que conlleven obligaciones que
por ministerio de ley ya correspondan al Estado
y sin que se dupliquen con las ya contenidas en
el modelo de Contrato de Crédito.




(c) El Acreditado no utilizara los recursos objeto del presente Contrato, ni los
recursos relacionados con los mismos de tiempo en tiempo, para actividades
(x) de operaciones con recursos de procedencia ilicita, el terrorismo o su
financiamiento, el trafico de narcéticos o el comercio ilicito de drogas, ni
cualquier otra actividad ilicita, incluyendo sin limitar el llevar a cabo, facilitar
o recibir pagos relacionados con actividades tales como extorsién o fraude,
o actividades prohibidas por las leyes y regulaciones de sanciones
aplicables, ni bajo coaccidén o amenaza, ni a cambio de una compensacion;
ni (y) con o por cuenta de, cualquiera de las personas descritas en la
Declaracion | inciso p) anterior.

(d) Alafecha de la firma del presente Contrato, el Acreditado cumple con todas
las leyes y regulaciones de sanciones aplicables.

(e) A la fecha de celebracion del presente Contrato, el Acreditado, y cada uno
de sus funcionarios, se encuentran en cumplimiento de las leyes y demas
normativa aplicable en materia de anticorrupcién y de seguridad nacional de
México, de los Estados Unidos de América y de cualquier otra jurisdiccion
que por cualquier otro motivo resulte aplicable, incluyendo enunciativa mas
no limitativamente, las disposiciones en materia de prevencion de
operaciones con recursos de procedencia ilicita, combate al financiamiento
al terrorismo y sanciones.
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Modelo de Contrato.
Clausula Uno.
Definiciones y Reglas
de Interpretacion.

En caso de resultar ganadores de la Licitacion solicitamos afiadir la definicion de
Instrumento derivados:

Significa el o los contratos marco, o en su caso, la confirmacion de la operacion, que
formalicen el instrumento derivado de
cobertura de tasa (ya sea bajo la modalidad “SWAP” o “CAP”)y en su caso, sus
convenios modificatorios, con alguna instituciéon autorizada por la CNBV para realizar
operaciones derivadas.

Se acepta parcialmente la solicitud. En caso de
que la Institucién Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion
definitiva, considerando lo establecido en el
numeral 2 de Instrumentacién del apartado Il de
las Bases de Licitacion, de forma consistente
con los Documentos de la Licitacion vy
considerando Unicamente instrumentos de
cobertura CAPs y que actualmente el Contrato
ya se preve definicién de “CAP”.
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Modelo de Contrato.
Clausula Uno.
Definiciones y Reglas
de Interpretacion.
Definicion de Pagaré

En caso de resultar ganadores de la Licitacion, solicitamos agregar en la definicion de
Pagaré la siguiente redaccion: “en el entendido que podran ser descontados por el
Banco, aun antes de su vencimiento estipulado para lo cual lo faculta el Estado de
acuerdo con el articulo 299 de la LGTOC”.

Se acepta parcialmente la solicitud, sujeto a que
el o los pagarés unicamente podran ser
transmitidos en via de cesion junto con los
derechos crediticios de la operacion, toda vez
que se tratara de pagarés causalizados al
Crédito que les dara origen. En caso de que la
Institucion Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion
definitiva, considerando lo establecido en el
numeral 2 de Instrumentacién del apartado Il de
las Bases de Licitacion.
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Modelo de Contrato.
Clausula Cuatro.
Condiciones
Suspensivas, 4.1

Por normatividad interna, solicitamos que el Contrato de Crédito sea ratificado ante
Fedatario Publico.

Se acepta la solicitud, en el entendido de que los
gastos notariales que se generen por la
ratificacion ante Fedatario Publico seran
cubiertos por la Institucion Financiera. En caso




de que la Instituciéon Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion
definitiva, considerando lo establecido en el
numeral 2 de Instrumentacién del apartado Il de
las Bases de Licitacion.

15 Modelo de Contrato. | En caso de resultar ganadores de la Licitacion, solicitamos incluir como una Condicion | Se aclara que la entrega de la Solicitud de
Clausula Cuatro. | Suspensiva: “La entrega del Pagaré original debidamente firmado que documente cada | Disposicion junto con el pagaré respectivo a la
Condiciones disposicioén, asi como la Solicitud de Disposicion con un minimo de 3 (tres) dias habiles | disposiciéon con un minimo 3 dias habiles de
Suspensivas, 4.1 previos a la fecha de disposicién”. anticipacion, ya se encuentra contemplada en el

modelo de Contrato de Crédito en la seccion 5.3
(a). No obstante, en caso de que la Institucion
Financiera resulte Licitante Ganadora, las
partes acordaran la redaccion definitiva.

16 Modelo de Contrato. | En caso de resultar ganadores de la Licitacién, solicitamos incluir como una Condicién | Se precisa que las declaraciones propuestas ya
Clausula Cuatro. | Suspensiva las siguientes declaraciones: se encuentran contempladas en el Formato de
Condiciones Solicitud de Disposicion.

Suspensivas, 4.1 (@) Que al momento en que se pretenda realizar la disposicién del
Crédito, el Acreditado no se encuentre en incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones conforme al presente Contrato.

(b) Que el Acreditado notifique al Acreditante mediante funcionario
facultado, que en el momento en que se pretende efectuar la
disposicién del Crédito, no exista una causa de Vencimiento
Anticipado conforme a los términos del presente Contrato.

17 Modelo de Contrato. | En caso de resultar ganadores de la Licitacion, solicitamos incluir como una Condicion | Se acepta la solicitud. En caso de que la
Clausula Cuatro. | Suspensiva la siguiente declaracion: Institucion Financiera resulte Licitante
Condiciones Que el Acreditado entregue una certificacién emitida por el titular de la | Ganadora, las partes acordaran la redaccion
Suspensivas, 4.1 Secretaria, mediante la que manifieste que no existe ni se encuentra | definitiva, considerando lo establecido en el

vigente un efecto significativo adverso, que pueda afectar adversamente | numeral 2 del apartado Il de las Bases.

el patrimonio y/o sus operaciones, confirmando que esta en aptitud de

cumplir oportunamente con todas y cada una de las obligaciones

consignadas en el presente Contrato.

18 Modelo de Contrato. | Solicitamos, en caso de resultar ganadores de la Licitacion, modificar la redaccion en | Se acepta la solicitud. En caso de que la
Clausula Diez. Lugar | el primer parrafo: Instituciéon Financiera  resulte Licitante
y Forma de Pago Ganadora, las partes acordaran la redaccion

“Forma de Pago. El Acreditado se obliga a pagar al Acreditante, en su domicilio o a | definitiva, considerando lo establecido en el
través del Fideicomiso de Pago...” numeral 2 de Instrumentacién del apartado Il de
las Bases.

19 Modelo de Contrato. | En caso de resultar ganadores de la Licitacion, solicitamos se considere como Tasa de | Se precisa que el modelo de Contrato de Crédito

Clausula Once.
Intereses del Crédito,
11.2

Interés Sustituta la siguiente:

“en el orden que se establece: (1) La tasa que publique Banco de México como tasa
sustituta de la tasa TIIEF; (2) en el caso de que el Banco de México no publicase
ninguna, entonces se aplicara lo indicado en los siguientes numerales en ese orden: (i)
La tasa TIIEF aplicable el segundo dia habil del periodo de célculo de intereses

ya contempla en la definicién de TIIE una tasa
sustituta determinada por Banco de México. En
caso de que la Institucidn Financiera resulte
Licitante Ganadora, las partes acordaran la
redaccion definitiva, en la medida en que resulte




correspondiente para el plazo méas cercano a la duracién de dicho periodo; (ii) la tasa
CETES a plazo de 28 dias, segun aparezca publicada el segundo dia habil del periodo
de célculo de intereses correspondiente (o, en caso que no aparezca publicada en tal
fecha, la cotizacion publicada mas reciente disponible en dicha fecha) o, si en el
momento de hacer el calculo de los intereses no se conozca su cotizacidon, entonces;
(iii) la tasa sustituta de los CETES publicada por el Banco de México.

En el supuesto de que el valor de la tasa TIIEF o la tasa sustituta se encontrase por
debajo de 0 (cero), se debera tomar para efectos del calculo del pago correspondiente
a cada periodo de intereses, el valor de la tasa TIIEF o la tasa sustituta igual a O (cero).
Debido a la naturaleza del presente contrato, en ningin caso se podran generar
intereses a favor de LA PARTE ACREDITADA.

La estipulaciéon convenida en esta clausula se aplicara también a la Tasa de Interés
Moratorio, en la inteligencia de que, en este evento, dicha tasa moratoria sera la que
resulte de sumar los puntos porcentuales que habrian de adicionarse a la TIIEF de
acuerdo con la clausula (*), a la tasa sustituta que se obtenga en la fecha en que se
realice el pago, multiplicada ademas la tasa resultante por (*).

consistente con los Documentos de la Licitacion
y la normativa de Banco de México.

20

Modelo de Contrato.
Clausula Catorce
Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Acreditado

En caso de resultar ganadores de la Licitacion, solicitamos incluir como una Obligacion
de Hacer:

e Tan pronto como sea posible, pero a méas tardar dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que el Banco lo
solicite al Acreditado, la evidencia especifica que el Banco requiera,
que permita constatar que los recursos objeto del Crédito fueron
destinados exacta y precisamente para los fines descritos en la
Clausula Destino del presente Contrato.

e  Operaciones con los Recursos del Crédito. El Acreditado se obliga:
(a) destinar siempre y en todo momento los recursos que recibe o
recibira al amparo del presente Contrato a actividades licitas, y que
no tengan relacion alguna con cualquier actividad ilicita, incluyendo
sin limitar aquéllas a las que se hace referencia en las Declaraciones
I, (n) a (s) del presente Contrato (ver Declaraciones de la pregunta
11), independientemente de que el Acreditado actue o no por cuenta
propia o de terceros, (b) no tomar medida alguna para ocultar o
disimular la propiedad, naturaleza, origen, destino o control de
dichos recursos, (c) no llevar a cabo operacién alguna bajo el
presente Contrato con o por cuenta de cualquiera de las personas
descritas en la Declaracion Il, inciso (p) subinciso i) del presente
Contrato, y (d) informar al Banco en la misma fecha en que tenga
conocimiento de que cualquier persona de las que obtengan los
beneficios derivados de este Contrato y de cada operacion

Se acepta parcialmente la solicitud.

Se acepta parcialmente la solicitud. Esta
obligacion se podria cumplir Gnicamente a partir
de los 120 dias naturales posteriores al cierre
del Periodo de Disposicion, a efecto de dar
oportunidad a que se hayan concluido las obras
y adquisiciones financiadas con el crédito. Por
otro lado, se debera precisar contractualmente
que la evidencia exigible correspondera a
facturas y evidencias de pago. Se precisa por
ultimo que el incumplimiento de dicha obligacién
seria causal de aceleracion. En caso de que la
Institucion Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion
definitiva, considerando lo establecido en el
numeral 2 de Instrumentacién del apartado Il de
las Bases de Licitacion.

No se acepta, toda vez que hace referencia a
Declaraciones no conocidas de diverso
contrato.




relacionada con el mismo, incluidos causahabientes respectivos y
cesionarios permitidos de las Partes del presente Contrato pueda
estar relacionada con cualquier actividad ilicita, incluyendo sin limitar
aquéllas a las que se hace referencia en las Declaraciones Il, n) a s)
del presente Contrato, o pueda ser una de las personas descritas en
la Declaracion Il, inciso (p) subinciso i) del presente Contrato, a partir
de lo cual el Banco podra revocar las autorizaciones y/o
designaciones correspondientes, sin responsabilidad alguna.

Asimismo, el Acreditado autoriza expresamente al Banco para que comparta
cualquier informacion relacionada con el presente Contrato, los productos y/o
servicios objeto del mismo, asi como cualquier informacién de los recursos
relacionados con cualquiera de lo anterior (incluyendo sin limitar cualquier
informacion relativa al presente Contrato), con las autoridades competentes,
ya sea para fines fiscales y/o cualesquiera otros permitidos por la
normatividad aplicable (incluyendo sin limitar, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, el Servicio de Administracion Tributaria y la Comision
Nacional Bancaria y de Valores). El Acreditado reconoce y acepta que el
tratamiento de cualquier informacion en los términos anteriores no implica
transgresion a las obligaciones de reserva, confidencialidad o secrecia a las
que esta sujeto el Acreditado, por lo que libera de responsabilidad al Banco
en caso de compartir informacion del presente Contrato de conformidad con
lo establecido en el mismo. Lo anterior, siempre que el Banco haya recibido
un requerimiento previo en términos del marco normativo aplicable.

No se acepta la inclusién de esta obligacion,
toda vez que ya se incluye de manera genérica
en la Clausula Veintisiete del modelo de
Contrato de Crédito

21 Modelo de Contrato. | Solicitamos eliminar la palabra “dolosamente” dentro de la Obligaciéon de Hacer 14.3 | Se acepta parcialmente la solicitud. En caso de
Clausula Catorce. | Veracidad de la Informacion, para quedar la redaccion asi: que la Institucién Financiera resulte Licitante
Obligaciones de Dar, Ganadora, las partes acordaran la redaccion
Hacer y No Hacer 14.3 Veracidad de la Informacion. El Acreditado debera conducirse con verdad definitiva de la obligacion 14.3, eliminando la

en relacion con la informacién que le soliciten y entregue al Acreditante y/o al referencia a dolosamente para la informacion

Fiduciario de Pago, es decir, que cualquier informacion presentada por el falsa y engafiosa; y subsistird para la

Acreditado al Banco, no sea declarada falsa, incorrecta, incompleta o informacion incorrecta incompleta, pues cabe el

engafosa, incluida la proporcionada para realizar la evaluacion y analisis error, considerando lo establecido en el numeral

financieros para el otorgamiento del Crédito. 2 de Instrumentacion del apartado Il de las
Bases de Licitacion.

22 Modelo de Contrato. | En la Obligacion 14.9 no se establece un plazo para calificar el Crédito, solicitamos | No se acepta la solicitud. Se precisa que la
Clausula Catorce. | incluir un plazo de hasta 90 dias posteriores a la disposicion para calificar la estructura | obligacion establece “Durante la vigencia del
Obligaciones de Dar, | del Crédito o bien, calificar el crédito de manera previa a la disposicion. presente Contrato” por lo que desde su
Hacer y No Hacer, formalizacién el Estado tendra la obligacién de
14.9 Calificacion obtener y mantener al menos 2 (dos)
Crediticia Calificaciones del Crédito o, en su defecto, al

menos 2 (dos) Calificaciones del Estado,
emitidas por al menos 2 (dos) Agencias
Calificadoras.

23 Modelo de Contrato. | En caso de resultar ganadores de la Licitacion, solicitamos que el incumplimiento de la | Se acepta la solicitud. En caso de que la

Clausula Quince

Obligacioén 14.3 Veracidad de a Informacién sea un Causal de Vencimiento Anticipado
en lugar de Aceleracion.

Institucion Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion




Eventos de
Aceleracion, 15.1

Ademas, solicitamos no tengo derecho de cura.

definitiva, considerando lo establecido en el
numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Licitacion.
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Modelo de Contrato.
Clausula Dieciséis
Vencimiento
Anticipado

En caso de resultar ganadores de la Licitacion, por Normatividad Interna, solicitamos
que el incumplimiento de la Obligacion de Hacer 14.4 Destino de los Recursos no tenga
periodo de cura.

Se aclara que el incumplimiento a dicha
obligacion no tiene periodo de cura y conforme
a las secciones 16.1 y 16.2 (a) en el caso de
recibir un Aviso Previo de Vencimiento
Anticipado, el Acreditado solamente tendra un
plazo de 7 (siete) Dias Habiles Bancarios para
acreditar el cumplimiento de la obligacion.
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Modelo de Contrato.
Clausula Dieciséis.
Vencimiento
Anticipado. 16.1.

En caso de resultar ganadores solicitamos incluir lo siguiente como un Causal de
Vencimiento Anticipado y que su incumplimiento no tenga Derecho de Cura:

Si el Acreditado o cualquiera de sus funcionarios (i) incumple cualquiera de las leyes y
demas normativa aplicable en materia de anticorrupcién y de seguridad nacional de
México, de los Estados Unidos de América y de cualquier otra jurisdiccidon que por
cualquier otro motivo resulte aplicable, incluyendo enunciativa mas no limitativamente,
las disposiciones en materia de prevencion de operaciones con recursos de procedencia
ilicita, combate al financiamiento al terrorismo y sanciones; o (ii) es investigado,
imputado o sujeto de cualquier procedimiento de cualquier naturaleza por presuntas
violaciones a cualesquiera de las leyes y demas normativa mencionadas en el inciso (i)
inmediato anterior; o (iii) que cualquier informacién entregada por el Acreditado en
relacion con la Clausula Catorce “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Acreditado
Frente al Acreditante”, numeral 14.2, sea falsa, incompleta, imprecisa o dé lugar a error.
(cada uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado”)

Se acepta parcialmente la solicitud. En caso de
que la Institucién Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion
definitva de las causas de vencimiento
relacionadas con anticorrupcion y PLD, en la
medida en que sean objetivas y consistentes
con la normativa aplicable y exista resolucién de
autoridad competente firme por lo que hace
exclusivamente al Acreditado, no aceptando
responsabilidad a ese respecto por lo que hace
a “cualquiera de sus funcionarios”. No se acepta
lo referente al numeral (iii) solicitado, ya que la
seccion 14.3 ya lo contempla.
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Modelo de Contrato.
Clausula Veinticinco.
Contratos de
Cobertura.

En caso de resultar ganadores solicitamos incluir la siguiente redaccién.

“El Estado podra, pero no estara obligado a, contratar algun instrumento derivado, de
cobertura o de intercambio de tasas de interés o de otro tipo (como CAP o SWAP), para
mitigar riesgos de la tasa de interés asociada al mercado de dinero, si lo considera
necesario o conveniente; bajo la inteligencia de que, los Contratos de Cobertura, al
amparo de los que se contraten instrumentos de intercambio de tasas, del tipo SWAP,
deberan compartir la misma fuente de pago del Crédito, que debera estar prevista en el
Fideicomiso que administra la Fuente de Pago; y los instrumentos de cobertura tipo
CAP, seran pagados de manera directa por el Estado con recursos propios y ajenos al
Creédito”.

Se precisa que el Estado podra, mas no estara
obligado a, contratar unicamente instrumentos
derivados tipo CAP. En su caso, las primas
correspondientes seran cubiertas con recursos
propios del Estado distintos de los recursos
provenientes del Crédito y de su fuente de pago,
por lo que dichas primas no compartiran la
Fuente de Pago del Financiamiento.
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Modelo de Contrato.
Anexo E Formato de
Solicitud de
Disposicion

En caso de resultar ganadores de la Licitacién, solicitamos incluir al final del Formato la
siguiente declaracion:

“Bajo protesta de decir verdad, se certifica que, con la o las disposiciones solicitadas al
amparo del Contrato de Crédito referido, el Estado de Campeche se encuentra dentro
del Techo de Financiamiento Neto autorizado para el presente ejercicio fiscal, conforme
a lo dispuesto en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios y en el Reglamento del Sistema de Alertas.

Se acepta la solicitud. No obstante, se precisa
que el Formato de Solicitud de Disposicion ya
contempla diversas declaraciones del Estado
como es que el Estado no ha incurrido en un
Evento de Aceleracion o Causa de Vencimiento
Anticipado en términos del Contrato de Crédito.
En caso de que la Institucién Financiera resulte
Licitante Ganadora, las partes acordaran la
redaccion definitiva conforme a lo establecido




Asimismo, el Estado de Campeche manifiesta que al momento en que se pretende
realizar la disposicion del Crédito, no se encuentra en incumplimiento de cualquiera de
sus obligaciones y no existe una Causa de Vencimiento Anticipado conforme a los
términos del Contrato de Crédito”.

en el numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Licitacion.
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Modelo de Contrato

Se solicita incluir las siguientes clausulas normativas al contrato:

DESIGNACION DE INSPECTOR.- “EL BANCO” tendra en todo tiempo, derecho de
designar uno o mas inspectores, que cuiden del exacto cumplimiento de las obligaciones
que “LA PARTE ACREDITADA” contrae por este Contrato. El sueldo del inspector o
inspectores, asi como los gastos que se originen por tales funciones, seran por cuenta
de “EL BANCO”, por lo anterior, “LA PARTE ACREDITADA” se obliga a dar al
inspector o inspectores las facilidades necesarias para que éstos cumplan con su
cometido. En caso de discrepancia entre el inspector o inspectores y “LA PARTE
ACREDITADA”, sera “EL BANCO” quien dicte la resolucion final.

CASO FORTUITO O DE FUERZA MAYOR.- “LA PARTE ACREDITADA” se obliga a
cumplir integramente las obligaciones que contrae, aun en caso fortuito o de fuerza
mayor y acepta su responsabilidad, de acuerdo con el articulo 2111 del Codigo Civil
Federal, y su correlativo del Coédigo Civil para el Estado.

RESERVA, RESTRICCION Y DENUNCIA DEL CONTRATO.-"EL BANCO" se reserva
expresamente la facultad de restringir el importe del Crédito o el plazo en que puede
hacer uso de él “LA PARTE ACREDITADA”, o ambos a la vez, o a denunciar el
presente contrato, en cualquier tiempo, mediante simple aviso por escrito dado a “LA
PARTE ACREDITADA”.

CARGO EN CUENTA DE CHEQUES.- Sin perjuicio de lo pactado en las clausulas
conducentes de este contrato, respecto a la obligacion de “LA PARTE ACREDITADA”
de efectuar los pagos establecidos en dichas clausulas, en el domicilio de “EL
BANCO”, “LA PARTE ACREDITADA” autoriza e instruye expresamente a “EL
BANCO?”, para cargarle en la cuenta numero (*) que le lleva la Sucursal (*) o en
cualquiera de las cuentas de cheques que le lleven las sucursales del Banco Mercantil
del Norte, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte,
las cantidades correspondientes al importe de los pagos de capital e intereses y demas
accesorios, asi como al importe de cualquier cargo o contraprestacion legal o
contractualmente exigible en términos del presente instrumento y de la Ley, en el
supuesto de que existan saldos suficientes para ello, en la inteligencia de que “EL
BANCO” queda facultado mas no obligado a efectuar dichos cargos, por lo que “LA
PARTE ACREDITADA” no queda eximida de pago frente a “EL BANCO”.

Se acepta parcialmente la solicitud, pues
unicamente se podria incluir la Designacion de
Inspector. No se aceptan las demas figuras
propuestas, con base en la seccién I, numeral
2 de las Bases. La clausula institucional sera
analizada en la negociaciéon del Contrato
definitivo, en caso de que la Institucion
Financiera resulte Licitante Ganadora.
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Modelo de Contrato

Solicitamos en caso de resultar ganadores de la Licitacion incluir la siguiente Clausula
dentro del Contrato de Crédito:

Facultad del Acreditante, respecto a las Disposiciones. El Acreditado
acepta y reconoce que el Banco podra suspender o negar cualquier
disposicion del Crédito sin notificacion y/o aviso previo y sin responsabilidad
alguna, cuando se detecte o exista informacion que le permita presumir al
Banco respecto del Acreditado y/o cualquiera de sus funcionarios la

Se acepta parcialmente la solicitud. Dicha
facultad deberd ejercerse conforme a la
normativa aplicable y ante la existencia de
elementos objetivos que la justifiquen y exista
resolucion firme de autoridad competente. En
caso de que la Institucidn Financiera resulte
Licitante Ganadora, las partes acordaran la
redaccion  definitva de dicha clausula




No. de
Pregunta
del
Banco

Base / Apéndice /
Anexo / Apartado
| Formato

existencia de operaciones vinculadas a lavado de dinero o financiacion al
terrorismo, en términos de la legislacion aplicable, ya sea nacional o
extranjera.

Aclaracioén, Precision y/o Pregunta

institucional, conforme a lo establecido en el
numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Licitacion.

BANCO DEL BAJIO, S.A.

Respuesta del Estado de Campeche

1

General

Se solicita informar si se tiene conocimiento de que se haya iniciado algun
procedimiento judicial o cualquier otro que afecte o pueda afectar la validez del Decreto
y/o de la presente Licitacion.

Se informa que, a la fecha de celebracién de la
presente Junta de Aclaraciones, el Estado no
tiene conocimiento de la existencia de algun
procedimiento judicial, controversia
constitucional, accién de inconstitucionalidad,
litigio o cualquier acto promovido contra el
Decreto numero 184 o el presente proceso
competitivo LPN 01-2026, que pudiera afectar
su validez o generar un impacto adverso
respecto a la Licitacién o a los Licitantes: Lo
anterior, sin perjuicio de haberse sefalado
expresamente en el penultimo parrafo de la
Convocatoria y en el numeral 4 de la seccion IX
de las Bases .

Convocatoria, (inciso
j) Recurso a otorgar
como Fuente de
Pago del
Financiamiento a
contratar

Favor de informar que aforo se esta considerando cubra el porcentaje que se va a
afectar como fuente de pago respecto de los saldos insolutos del Financiamiento.

El porcentaje de Participaciones Afectadas
(5.10% del FGP, equivalente al 6.71% del FGP
excluyendo municipios) fue determinado con
base en proyecciones conservadoras que
arrojan una razén de cobertura promedio del
servicio de la deuda (aforo) superior a 3 (tres)
veces a 1 (uno) durante la vigencia del
Financiamiento. Adicionalmente, la operacion
contempla un Fondo de Reserva equivalente a
2 (dos) veces el servicio de la deuda del Periodo
de Pago en curso, como protecciéon adicional
ante variaciones en el flujo de participaciones.

Convocatoria, (inciso
n) Contratos de
coberturas de tasas
de interés

En caso de que se opte por contratar algun CAP, favor de aclarar si la misma fuente de
pago del Financiamiento sera utilizada para el pago de dicha cobertura.

Se informa que, en caso de que el Estado
decida contratar un instrumento de cobertura
tipo CAP, las primas correspondientes seran
cubiertas directamente por el Estado con
recursos propios, distintos del Porcentaje de
Participaciones asignado al Financiamiento y
ajenos al Crédito, por lo que no compartiran la
Fuente de Pago del Financiamiento.




Convocatoria, 1l
Presentacion de
Ofertas, numeral 3

Favor de aclarar si en la memoria USB solo se va a incluir la Oferta y sus Anexos en
PDF y no en formato Word.

Se aclara que la memoria USB debera contener
la Oferta completa, al menos en formato PDF,
pudiendo incluir también formato Word sin estar
obligada a ello.

5 Bases, IV | Favor de informar si es posible presentar oferta por un monto menor a los | Las Licitantes Unicamente podran ofertar por el
Elaboracion de | $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 M.N.), en su caso, sefialar los montos | monto total de $1,000,000,000.00 (Mil millones
Ofertas, 1. Monto de | por los que se podran presentar las ofertas y en su caso indicar si es posible presentar | de pesos 00/100 M.N.) conforme a lo
la Oferta; mas de una oferta y si estas pueden ser excluyentes entre si. establecido en la seccién |, inciso a) de la

Convocatoria y seccion IV, numeral 1 de las
Bases de Licitacion.
Bases, IV | Dentro de los documentos a presentar para las ofertas, pedimos de favor aclarar sies | Se confirma. Para el caso de requerir su
Elaboracién de | suficiente que presentemos el original o copias certificadas de la constitutiva y su ultima | devolucién, deberan acompafar copia simple
Ofertas, 6. Anexos compulsa, aclarando que en la ultima compulsa se encuentran los estatutos vigentes | del instrumento respectivo para su cotejo.
de la institucion.

6 Bases, |. Términos | Favor de indicar si para el primer rango de calificacion sefialado en el Anexo “A” de las | Se confirma que el Margen Aplicable Limite
Definidos y Reglas de | Bases sera a libre eleccion de cada licitante, o bien, favor de informar el margen limite | Aceptable para el nivel de calificaciéon AAA (o su
Interpretacion, a considerar para dicho rango. equivalente) en el Anexo A de las Bases es a
Margen Aplicable libre determinacion de cada Licitante.

Limite Aceptable

7 Bases, Anexo A En la tabla denominada “Margen Aplicable Limite Aceptable”, se sefiala como N/A en | Se confirma que para los rangos de calificacion
el rango mxBBB+ y demas equivalentes, favor de aclarar si en dicho apartado cada | mxBBB+ e inferiores (incluyendo No Calificado)
institucion podra considerar los puntos base de forma libre y a su criterio. sefialados en el Anexo A de las Bases, el
Margen Aplicable Limite Aceptable se indica
como N/A, lo que significa que no existe un
limite superior preestablecido por el Estado,
pudiendo cada Licitante determinar libremente

los puntos base aplicables.

8 Bases, Il. | Favor de informar si es posible que el plazo del crédito sea por un plazo menor al | Se precisa que no es posible realizar la oferta
Caracteristicas  del | referido y realizar la propuesta en la oferta a presentar. por un plazo menor. Con forme a lo establecido
Financiamiento, en las Bases de Licitacion y al modelo de
numeral 4. Plazo del Contrato, el plazo sera de hasta 240 (doscientos
Crédito cuarenta) meses a partir de la primera

Disposicion.

9 Bases, Il. | Se sefiala que se debera expresar en puntos porcentuales, sin embargo, en la tabla del | Se aclara que el Margen Aplicable en la Oferta
Caracteristicas  del | Anexo “A” se indica en puntos base. Favor de aclarar como se debera expresar el | (Formato 2) debera expresarse en puntos
Financiamiento, Margen Aplicable en la oferta y la tabla de Margen Aplicable Limite Aceptable, sera en | porcentuales.
numeral 10. Tasa de | puntos porcentuales o en puntos base.

Interés, inciso b)
Margen Aplicable
10 Formato “2” de las | Favor de informar si ademas de los espacios en corchetes, es posible hacer | EI Formato 2 de las Bases es de caracter

Bases, Oferta

modificaciones al formato de oferta proporcionado, en su caso, favor de especificar que
apartados si pueden ser modificados y cuales no.

vinculante en cuanto a su estructura y contenido
esencial 'y cumple con los requisitos
establecidos en el numeral 11 de los
Lineamientos de la Metodologia para el Calculo
del Menor Costo Financiero y de los Procesos




Competitivos de los Financiamientos vy
Obligaciones a contratar por parte de las
Entidades Federativas, los Municipios y sus
Entes Publicos. Los Licitantes unicamente
podran llenar los espacios en corchetes y
campos editables previstos en el Formato. No
se aceptaran modificaciones a las
declaraciones, condiciones y compromisos
establecidos en el Formato, en la inteligencia de
que la presentacion de la Oferta implica la
aceptaciéon de los términos y condiciones del
proceso competitivo y del proyecto de Contrato
de Crédito, conforme a lo establecido en las
Bases de Licitacion.

11

Proyecto de Contrato
de Crédito, Clausula
Dieciséis.
Vencimiento
Anticipado

Se solicita que se considere como Vencimiento Anticipado el encontrarse ante un
Evento de Aceleracién por mas de 2(dos) meses consecutivos.

Se solicita que se integre como Causa de Vencimiento Anticipado el incumplimiento a
lo sefialado en la Seccién 14.10 y no sea solo un Evento de Aceleracion, ya que
corresponde a la falta de presupuestacion anual en el presupuesto de egresos.

Se acepta parcialmente la solicitud. En caso de
que la Institucién Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordardan que la
permanencia de un Evento de Aceleracion sin
que sea subsanado por un periodo superior a
180 dias podra constituir una Causa de
Vencimiento Anticipado. Respecto a la
obligacion 14.10 toda vez que puede ser
subsanable y existira la afectacion irrevocable
del Porcentaje de Participaciones en el
Fideicomiso para el pago del crédito.

12

Fideicomiso Fuente
de Pago

Con las participaciones que se van a afectar para la fuente de pago del Financiamiento,
favor de indicar cual sera el porcentaje por asignar de Participaciones Afectadas en el
Fideicomiso para el presente Financiamiento. Pedimos incluir el calculo respectivo.

BBVA MEXICO, S.A.

El porcentaje por asignar de Participaciones
Afectadas en el Fideicomiso para el presente
Financiamiento serd determinado por el
Fiduciario al momento de la inscripcién, no
obstante, se precisa que el Porcentaje de
Participaciones del Financiamiento es del 5.10%
del Fondo General de Participaciones (FGP)
total recibido por el Estado, equivalente al
6.71% del FGP excluyendo las participaciones
correspondientes a los Municipios del Estado. El
porcentaje quedara formalmente asignado y
registrado en el Fideicomiso F/0006 a favor de
la Institucion Financiera ganadora, como
Fideicomisaria en Primer Lugar, de forma previa
al primer desembolso, conforme a las
Condiciones Suspensivas del Contrato de
Crédito.

No. de
Pregunta
del Banco

Base /
Apéndice /
Anexo /

Aclaracion, Precision y/o Pregunta

Respuesta del Estado de Campeche




Apartado /
Formato

Convocatoria

Confirmar que no se emplearan recursos del Financiamiento para constituir el Fondo de
Reserva.

Se confirma que el Fondo de Reserva no se
constituirda con recursos del Financiamiento.
Conforme a lo establecido en la seccién |, inciso
q) de la Convocatoria y en la seccion Il, numeral
15 de las Bases de Licitacién, el Fondo de
Reserva se constituird con recursos propios del
Estado.

Convocatoria

Se solicita que en caso de que el Estado decida contratar derivado Swap y estos compartan
la fuente de pago, estos estaran subordinados al pago del Servicio de Deuda del
Financiamiento y ante cualquier rompimiento estara a cargo con recursos del Estado. O en
su caso confirmar si solo se contrata CAP y se pagara con recursos propios pues el Decreto
no es claro y menciona que podra compartir el medio de pago.

Se confirma que el Estado podra, mas no estara
obligado a, contratar instrumentos derivados
unicamente tipo CAP. En su caso, las primas
correspondientes seran cubiertas con recursos
propios del Estado distintos de los recursos
provenientes del Crédito y de su fuente de pago,
por lo que dichas primas no compartiran la Fuente
de Pago del Financiamiento.

Convocatoria

Confirmar que Unicamente se podra presentar una oferta por Institucion.

Se confirma. Conforme a lo establecido en la
Convocatoria y las Bases de Licitaciéon, cada
Institucion Financiera podra presentar solo una
Oferta de financiamiento por el monto total de
$1,000,000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
M.N.).

Modelo de
Contrato /
Prepago

Confirmar que los prepagos deberan realizarse solo en fecha de pago cupén o fecha de
pago de intereses.

Se confirma que cualquier Pago Anticipado
debera realizarse en una Fecha de Pago,
conforme a lo establecido en las secciones 9.1y
9.2 del modelo de Contrato de Crédito, sin que ello
genere pena o comisién alguna a cargo del
Estado, sin perjuicio de que las Partes podran
convenir de forma mutua cualquier prepago fuera
de una Fecha de Pago conforme a la seccion 9.1

(a).

Convocatoria

Se solicita aclarar quién gestionara la Calificacion Preliminar del Crédito. Confirmar que
dicha calificacion sera la que se evalue para determinar a las ofertas ganadoras.

Se aclara que la Calificacion Preliminar se esta
gestionando por el Estado de Campeche, a través
de la Secretaria de Administracion, Finanzas y
Planeacion con HR Ratings de México, S.A. de
C.V. Se confirma que la Calificacion Preliminar es
la que se utilizara para la evaluacion de las Ofertas
y la determinacion del Menor Costo Financiero,
conforme a los Lineamientos para el Calculo del
Menor Costo Financiero y lo establecido en la
Convocatoria y las Bases de Licitacion.

Convocatoria

¢La calificacion preliminar se podra obtener con al menos 5 dias habiles antes de la
presentacion de ofertas?

Conforme a lo establecido en la Convocatoria, la
Calificacion Preliminar sera dada a conocer a las
Licitantes cuando menos con 3 (tres) Dias Habiles
de anticipacién a la fecha de presentacion de




Ofertas. Si bien no es posible comprometer una
fecha exacta dado que el proceso interno de la
Agencia Calificadora esta en curso, el Estado
procurara ponerla a disposicion de las Licitantes
con la mayor anticipacion posible. La calificacion
preliminar objetivo estimada es de nivel AAA en
escala nacional.

Contrato /
Clausula 12.1

Se solicita establecer un plazo de 90 dias para la entrega de calificaciones especificas al
crédito, prorrogable de comun acuerdo por 30 dias adicionales.

No se acepta. Lo anterior en virtud de que la
seccion 14.9 del modelo de Contrato de Crédito
precisa que “Durante la vigencia del presente
Contrato, el Acreditado debera obtener vy
mantener al menos 2 (dos) Calificaciones del
Crédito o, en su defecto, al menos 2 (dos)
Callificaciones del Estado, emitidas por al menos 2
(dos) Agencias Calificadoras”. Y en tanto no se
califique el crédito, se aplicara el margen de mayor
nivel de riesgo del Acreditado conforme a las
Clausulas Once y Doce del modelo de Contrato.

Clausula 5.1
(Disposicién
del Crédito) y
definicion  de
Periodo de
Disposicion

El Proyecto de Contrato establece un Periodo de Disposicion inicial de hasta 180 dias
naturales y prevé la posibilidad de otorgar prérrogas al mismo, incluso en mas de una
ocasion, sin establecer un plazo maximo acumulado de disposicion.

Considerando que la extension indefinida del Periodo de Disposicién puede impactar los
costos, se solicita establecer un plazo maximo acumulado para el Periodo de Disposicion.

Se precisa que la seccion 5.1 (a) del Contrato de
Crédito establece que la prorroga podra otorgarse
en cada ocasion hasta por un periodo igual al
originalmente otorgado para ello. En ese sentido,
la Acreditante podrda, en su caso, autorizarla por
un plazo igual o menor.

Clausula 5.1
(Disposicién
del Crédito) y
definicion  de
Periodo de
Disposicion

Con base en lo anterior, se solicita considerar que el Periodo de Disposicion, incluyendo
cualquier prorroga, no exceda de 8 meses contados a partir del cumplimiento de las
condiciones suspensivas.

Se precisa que la seccion 5.1 (a) del Contrato de
Crédito establece que la prorroga podra otorgarse
en cada ocasion hasta por un periodo igual al
originalmente otorgado para ello. En ese sentido,
la Acreditante podrda, en su caso, autorizarla por
un plazo igual o menor.

10

Convocatoria /
Contrato

¢ Confirmar, si es posible sustituir el Pagaré por el aviso de disposicion?

Se acepta la solicitud. En caso de que la
Institucién Financiera resulte Licitante Ganadora,
las partes acordaran la redaccién definitiva del
Contrato de Crédito pudiendo sustituir el Pagaré
por el Aviso de Disposiciéon, considerando lo
establecido en el numeral 2 del apartado Il de las
Bases de Licitacion.

11

16.1 Contrato

Se indica que en caso de que se incumpla con la condicion 14.9, se tiene un periodo de
cura de 3 dias habiles, sin embargo, dicha condicion no es causal de vencimiento
anticipado, favor de aclarar.

Se aclara que la referencia correcta es 14.6. La
obligacion 14.9 referente a las Calificaciones
Crediticias genera, en caso de incumplimiento, un
Evento de Aceleracion con el periodo de cura
establecido en la Clausula 15. Se realizara la
aclaracién correspondiente en la version definitiva
del Contrato de Crédito.




12

Modelo de
carta oferta —
Perfil de
Amortizaciones

¢ Es necesario incluir la tabla de amortizaciones, considerando el monto a ofertar o solo el
factor de crecimiento?

Se ajustara el formato de Oferta de las Bases para
incluir también el calendario de amortizaciones de
capital.

13

Fideicomiso

Considerar la posibilidad de establecer que el Fondo de Reserva sea constituido previo a la
disposicion en el Fideicomiso correspondiente, (condicion precedente).

No se acepta la solicitud. No obstante, el fondo de
reserva se podra constituir dentro de un periodo
de 10 (diez) dias hébiles posteriores a cada
Disposicion, En caso de que la Institucion
Financiera resulte Licitante Ganadora, las partes
podran acordar la redaccion definitiva del Contrato
de Crédito, considerando lo establecido en el
numeral 2 del apartado Il de las Bases.

14

Convocatoria

Se solicita que el plazo del contrato compute a partir de la firma, la experiencia ha sido que
cuando los plazos computan a partir de la disposicion, existen observaciones. Nos ha
causado problemas operativos y dudas respecto de la fecha de vencimiento del crédito pues
a la firma no se tiene la certeza de la fecha de disposicidon y debemos establecer la fecha
de finalizacién para que se pueda inscribir el crédito en el RPU y posterior a ello disponer.

Se precisa que el Contrato de Crédito establecera
un plazo maximo que sera computado desde la
fecha de firma y una fecha de vencimiento
determinada, mismas que seran confirmadas
conforme a los criterios de la autoridad registral
competente. Para tales efectos, se considerara un
plazo de hasta 60 (sesenta) dias para la primera
Disposicion, mas el plazo de amortizacion
autorizado en el Decreto 184.

Derivado de lo anterior y en términos del articulo
Tercero, fraccion VIII, del Decreto 184, el plazo de
amortizacion del Financiamiento sera de hasta
240 (doscientos cuarenta) meses contados a
partir de la primera Disposicion.

15

Convocatoria

Confirmar si el Estado calculara la tasa efectiva o para el calculo de la Tasa Efectiva, se
proporcionara la curva de proyecciones de referencia con un proveedor de precios
autorizado por la CNBV para ser calculada por cada institucion financiera.

Se confirma que el Estado realizara el calculo de
la Tasa Efectiva, utilizando la curva de
proyecciones de referencia proporcionada por un
proveedor de precios autorizado por la CNBV,
considerando la Calificacion Preliminar del
Crédito.

16

Otro

Confirmar que a la fecha no se tiene conocimiento de alguna Accién de Inconstitucionalidad
al Decreto o al Proceso Competitivo.

Se confirma que, a la fecha de celebracion de la
presente Junta de Aclaraciones, el Estado no
tiene conocimiento de la existencia de algun
procedimiento judicial, controversia constitucional,
accion de inconstitucionalidad, litigio o cualquier
acto promovido contra el Decreto numero 184 o el
presente proceso competitivo LPN 01-2026, que
pudiera afectar su validez o generar un impacto
adverso respecto a la Licitacion o a los Licitantes:
Lo anterior, sin perjuicio de haberse sefalado
expresamente en el penultimo parrafo de la
Convocatoria y en el numeral 4 de la seccién IX
de las Bases




17

Otro

Se solicita que las versiones ajustadas derivadas del taller de aclaraciones (Bases,
Convocatoria, Modelo de contrato y demas informacion), sea proporcionada en version de
cambios para su agil localizacion

Se acepta la solicitud. Las versiones actualizadas
de los Documentos de la Licitacion que resulten
de la presente Junta de Aclaraciones seran
puestas a disposicion de las Licitantes que lo
soliciten en version de cambios, para facilitar la
identificacion de las modificaciones realizadas.

18

Convocatoria

¢Confirmas si la oferta solo se presenta fisicamente o también digital o ustedes la
digitalizan? pues no es clara las bases

Se confirma que se entrega de forma fisica y
digital.

En términos de lo establecido en la seccion V de
las Bases de Licitacion, la Oferta debera
presentarse en sobre cerrado, el cual contendra:
1. La oferta fisica

2. Los anexos de la Oferta

3. USB con Oferta y anexos en PDF

19

Fideicomiso

Confirmar si el fideicomiso en su clausulado no ha tenido modificaciones o convenios
modificatorios derivado de las transformaciones, fusién y compra y agregarlo como
confirmacion en Condiciones Suspensivas del contrato de crédito.

Se confirma que el Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Fuente de Pago numero F/0006
se encuentra vigente y operando y no cuenta con
convenios modificatorios. En caso de que la
Institucién Financiera resulte Licitante Ganadora,
las partes podran acordar la incorporacioén de una
confirmacion del estado del fideicomiso como
Condicién Suspensiva en el sentido de que no ha
sido objeto de convenios modificatorios, en la
redaccion definitiva del Contrato de Crédito,
considerando lo establecido en el numeral 2 del
apartado Il de las Bases.

20

Fideicomiso

Confirmar si las participaciones actuales aportadas al Fideicomiso Medio de Pago son
suficientes para el pago del nuevo crédito pues en el contrato de Fideicomiso compartido
menciona como patrimonio del mismo 9.87% y no tenemos la certeza si se comparta con
otras obligaciones de pago.

Se confirma que el Porcentaje Asignado del
5.10% del FGP (equivalente al 6.71% del FGP
excluyendo municipios) que se afectara al
Fideicomiso para el pago del Financiamiento
corresponde a participaciones libres de
afectacion.

Asimismo, se informa que, actualmente el
Fideicomiso F/006 tiene afectado el 12.8% del
FGP equivalente al 16.85% excluyendo
municipios 'y, una vez formalizado el
Financiamiento, se afectaran 5.1% adicionales
mediante un Convenio de Afectacion.

21

Formato de
Contrato de
Crédito

¢Una vez concluido el tramite de preguntas o dudas, previo a la firma nos enviaran una
nueva version del contrato de crédito?

Se confirma que, como resultado de la presente
Junta de Aclaraciones, se pondra a disposicién de
las Licitantes una notificacion de modificaciones
incluyendo para referencia, las versiones
ajustadas de los Documentos de la Licitacion,
incluyendo el modelo de Contrato de Crédito.

22

Formato de
Contrato de
Crédito

En el destino solicitamos agregar tal cual como aparece en el decreto pues no coinciden
(en el contrato esta muy generalizado y en el decreto esta muy puntual).

Se precisa que la descripcion del Destino
contenida en el modelo de Contrato de Crédito es
mas especifica que la prevista en el Decreto




numero 184, ya que identifica los programas y
proyectos autorizados en dicho Decreto v,
adicionalmente, incorpora en el Anexo F el listado
de obras elegibles correspondientes.

Asimismo, en el Anexo F se incluiran los datos de
la Secretaria o unidad responsable de ejecucion,
ubicacion (municipio) y clasificador por objeto del
gasto. El monto se podra incluir de forma global en
el entendido de que los recursos del Crédito se
podran destinar a cualesquiera de los proyectos u
obras elegibles listadas, en términos del Decreto
de Autorizacién y sin exceder el monto maximo
autorizado

En caso de que la Institucion Financiera resulte
Licitante Ganadora, se acordara la redaccion

definitiva.
23 Formato de | En el punto 5.3. “Formas de Hacer las Disposiciones” se solicita agregar que el acreditado | Se acepta la solicitud. En caso de que la
Contrato de | entregue Aviso de Disposicion en lugar de pagaré. Institucion Financiera resulte Licitante Ganadora,
Crédito se modificara la seccion 5.3 del modelo de

Contrato de Crédito para establecer la entrega del
Aviso de Disposicion como mecanismo de
ejercicio del Crédito en sustitucién del Pagaré,
conforme a lo establecido en el numeral 2 del
apartado Il de las Bases de Licitacion.

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C.

No. de Base / Apéndice / Aclaracion, Precision y/o Pregunta Respuesta del Estado de Campeche
Pregunta Anexo / Apartado /
del Banco Formato

1 Decreto de | Se solicita confirmar que, a la fecha de publicacién de la Convocatoria y durante todo Se confirma que, a la fecha de publicacion de la

Autorizacién, Articulo | el proceso competitivo LPN 01-2026, el Decreto nimero 184 se encuentra Convocatoria y durante todo el proceso

Tercero, fraccion IV; | plenamente vigente y surte efectos suficientes para contratar el Financiamiento, competitivo LPN 01-2026, el Decreto numero

Transitorio Primero; | cumpliendo con el supuesto de autorizacion especifica establecido en el articulo 24, 184 se encuentra vigente y surte efectos

Bases, apartado | fraccion V, de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los suficientes  para la  contratacion del

Caracteristicas  del | Municipios, considerando que (i) el Decreto fue publicado el 29 de diciembre de 2025, Financiamiento, en cumplimiento de lo previsto

Financiamiento (ii) conforme a su Transitorio Primero entré en vigor al dia siguiente de su publicacién en el articulo 24, fraccién V, de la LDFEFM. Al

y (iii) el Articulo Tercero prevé como plazo de contratacion los ejercicios fiscales 2026 respecto, se precisa que su vigencia no puede

ylo 2027. exceder del 31 de diciembre de 2026, conforme

a dicha disposicién y al articulo 25, fraccion I,
Adicionalmente se solicita informar y, en su caso, compartir evidencia de que lo anterior | inciso €), del Reglamento del Registro Publico
a sido validado por la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas. Unico.

Por otra parte, se aclara que la UCEF no cuenta
con facultades para validar decretos de
autorizacion. No obstante, para la inscripcién del
Financiamiento en el Registro Publico Unico




verifica el cumplimiento de los requisitos
previstos en la normativa aplicable, incluyendo
la existencia de una autorizacion legislativa
valida y vigente, asi como la observancia del
proceso competitivo.

Decreto de
Autorizacién, Articulo
Tercero, fraccion I,
Anexo 1, fraccion ll;
Bases, Destino del
Crédito;
Convocatoria,
Destino; Proyecto de
Contrato, Anexo F

Se solicita proporcionar (i) el Programa de Estatal de Infraestructura Carretera, (ii) el
Programa Anual de Inversion Publica del Estado, (iii) el Programa Estatal de Fomento
a la Salud Publica y (iv) el Proyecto Integral de Infraestructura Productiva, asi como
evidenciar que (iii) y (iv) se encuentran registrados en el (ii) y cumplen las lineas de
accion sefaladas en el Anexo 1 del Decreto.

Se solicita confirmar y acreditar que las Obras elegibles que seran sefaladas en el
Anexo F del Contrato de Crédito que se formalice, formaran parte de los Programas
sefialados anteriormente y cumpliran las lineas de accion sefialadas en el Anexo 1 del
Decreto; asi mismo, se solicita que se incluya para cada obra lo siguiente: la Secretaria
0 unidad responsable de su ejecucion, ubicacion, monto y partida del Clasificador por
Objeto de Gasto de acuerdo a las normas del Consejo Nacional de Armonizacién
Contable.

En atencion a los puntos planteados, se sefiala
lo siguiente:

El destino del crédito es el establecido en el
articulo tercero del Decreto de Autorizacion, el
cual contempla inversiones publicas productivas
dentro del Programa Estatal de Infraestructura
Carretera y/o del Programa Anual de Inversion
Publica del Estado, para proyectos a cargo de la
Secretaria de Salud y de la Secretaria de
Desarrollo Agropecuario, en los términos ahi
descritos.

Por lo que hace al "Programa Estatal de
Infraestructura Carretera" referido en la
pregunta, se precisa que dicho concepto
corresponde al conjunto de obras elegibles que
seran detalladas en el Anexo F del modelo de
Contrato de Crédito, el cual ya se encuentra
disponible para todos los licitantes como parte
de la documentacion de la presente licitacion y
contiene a la fecha un listado preliminar de
dichas obras.

Respecto a la evidencia documental que
permita acreditar que los proyectos u obras
elegibles a ser financiados se encuentran
inscritos en el Programa Anual de Inversion
Publica del Estado, dicha informacion sera
proporcionada al licitante ganador que asi lo
requiera, previo a la formalizacién del contrato
de crédito.

Finalmente, en relacién con las "lineas de
accion" sefialadas en el Anexo 1 del Decreto
que se mencionan en la pregunta, se informa
que dicho Anexo fue elaborado para dar
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 15 de
la Ley de Obligaciones, Financiamiento y Deuda
Publica del Estado de Campeche y sus
Municipios, el cual establece la obligaciéon del
Ejecutivo del Estado de presentar un programa
financiero estatal que especifique, entre otros
elementos, el monto y destino de los
financiamientos a contratar, su vinculacién con




el Plan Estatal de Desarrollo y los programas
relacionados, los plazos de contratacion, las
fuentes de pago, la proyeccion del servicio de
deuda, y un detalle de la deuda publica vigente.
En consecuencia, el Anexo 1 del Decreto
contiene informacion de naturaleza financiera y
presupuestal vinculada a dichos requisitos
legales, y en ninguna parte del mismo se hace
referencia a "lineas de accion", por lo que no es
posible atender ese punto especifico de la
solicitud al no identificarse a qué documento o
apartado se refiere el licitante con dicho
concepto.

Se confirma que las obras elegibles del Anexo F
formaran parte de los Programas e incluiran los
datos de Secretaria o unidad responsable de
ejecucion, ubicacién (municipio) y clasificador
por objeto del gasto. EI monto se incluira de
forma global en el entendido de que los recursos
del Crédito se podran destinar a cualesquiera de
los proyectos u obras elegibles listadas, en
términos del Decreto de Autorizacion y sin
exceder el monto maximo autorizado

Decreto de
Autorizacién, Articulo
Tercero, fraccion |,
Anexo 1, fraccion Il;
Bases, Destino del
Crédito;
Convocatoria,
Destino; Proyecto de
Contrato, Anexo F

Se solicita confirmar que las obras contenidas en el Anexo F seran realizadas en
bienes de dominio publico del Gobierno del Estado de Campeche.

Se confirma que las obras a financiar con los
recursos del Crédito seran realizadas en bienes
de dominio publico del Gobierno del Estado de
Campeche, en estricto cumplimiento con lo
establecido en el Decreto de Autorizacion, el
articulo 117, fraccion VI, de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos, y la
legislacién aplicable en materia de inversién
publica.

Proyecto de Contrato
de Crédito,
declaraciones del
Estado sobre
estudios de
factibilidad técnica y
financiera, y Clausula
Cinco, Forma de
Hacer las
Disposiciones, Anexo
E

El Contrato contiene una declaracion general del Estado sobre contar, en caso
necesario, con estudios de factibilidad técnica y financiera y proyectos ejecutivos. Se
solicita que en cada Solicitud de Disposicion se manifieste que el Estado cuenta con
dichos estudios y que esta en condiciones de proporcionarlos en caso de que
BANOBRAS asi lo solicite.

Asi mismo, en relacién a la pregunta 1, se solicita confirmar si es necesario ajustar el
Anexo E del Proyecto de Contrato, en relacion al alcance de la manifestacion (iv) que
sefiala “la Autorizacién del Congreso continta en pleno vigor y efecto”; en el entendido
que el Periodo de Disposicién podria concluir en 2027.

Se acepta incluir, en cada Solicitud de
Disposicion una declaracion en la que el Estado
manifieste que cuenta con los estudios de
factibilidad técnica y financiera y que esta en
condiciones de proporcionarlos en caso de que
Banobras asi lo solicite para las obras a
financiar con cada disposicion.

Asimismo, se precisa que las inversiones
consistentes en adquisicion de equipamiento
médico y de laboratorio, ambulancias, médulos
saca cosechas, de mecanizacion de tierras y de
pozos, los cuales no requieren, por su
naturaleza de estudios de factibilidad técnica y
financiera en los términos aplicables a proyectos
de infraestructura. La viabilidad de dichas




inversiones se sustenta en las especificaciones
técnicas y cotizaciones o  propuestas
comerciales que forman parte de los
expedientes respectivos.

Respecto a la manifestacion de vigencia de la
Autorizacion del Congreso en el Anexo E, se
ajustara la redaccion.

Decreto de
Autorizacion, Anexo
1, Sistema de
Alertas; Ley de
Disciplina Financiera,
Techo de

Financiamiento Neto

Se solicita proporcionar el soporte documental del Techo de Financiamiento Neto
2026 indicado en el Anexo 1 del Decreto por $2,073,092,465.25, incluyendo la
informacién de Ingresos de Libre Disposicidn utilizada.

Se solicita confirmar que dentro de la metodologia se consideraron los Ingresos de
Libre Disposicion establecidos en la Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal
2026, restando los montos que corresponden a los Municipios por concepto de
participaciones e incentivos derivados de la coordinacion fiscal, de acuerdo a la Ley
de Coordinacién Fiscal y los montos adicionales que por los mismos conceptos
prevea la legislacion local.

Se solicita confirmar si, a la fecha de la Junta de Aclaraciones, existe informacién mas
reciente que deba ser considerada para evaluar el Techo de Financiamiento Neto del
Estado y, en su caso, proporcionar dicha informacién actualizada.

El soporte documental del Techo de
Financiamiento Neto 2026 indicado en el Anexo
1 del Decreto numero 184 se pondra a
disposicion de la Licitante.

Se confirma que se utilizo la Ley de Ingresos del
Estado de Campeche para el ejercicio fiscal de
2026.

informacién

A la fecha no se identifica

actualizada.

Decreto de
Autorizacion, Anexo
1, fraccion 1, inciso b);
Bases, Monto vy
Gastos Adicionales;
Proyecto de Contrato
de Crédito, Clausula
Dos

El Anexo 1 del Decreto refiere un Financiamiento Neto esperado de $903,995,021.17,
mientras que la Licitacion y el Proyecto de Contrato prevén un Crédito por hasta
$1,000,000,000.00 sin financiar gastos/costos ni Fondo de Reserva.

Se solicita aclarar como debera entenderse dicho Financiamiento Neto esperado para
efectos de la estructura definitiva, del registro del Crédito y de la aplicacion de los
recursos.

Se solicita confirmar, en su caso, si dicho término corresponde a la definicion sefialada
en la fraccién XIl, del articulo 2 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios.

En términos de la fraccion Xl del articulo 2 de la
Ley de Disciplina Financiera de las entidades
Federativas y los Municipios, el Financiamiento
Neto se define como la suma de disposiciones
realizadas de un Financiamiento, las
Disponibilidades, menos las amortizaciones
efectuadas de la Deuda Publica. En este
sentido, una vez descontando de los
1,000,000,000.00 las proyecciones de
amortizacion, el Financiamiento Neto esperado
se determiné en $903,995,021.17

Bases, Periodo de
Disposicion;
Convocatoria
Oportunidad de
Entrega de Recursos;
Proyecto de
Contrato, Definicion
“Periodo de
Disposicion”

Se solicita que la primera disposicién se deba realizar a mas tardar 30 (treinta) dias
posteriores al cumplimiento de las condiciones suspensivas.

Se acepta la solicitud. Conforme a lo establecido
en las Bases de Licitacion, la primera
Disposicion debera realizarse a méas tardar 60
(sesenta) dias posteriores al cumplimiento de
las Condiciones Suspensivas. En caso de que la
Institucion Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes podran acordar que la
primera Disposicion se realice a mas tardar 30
(treinta) dias naturales posteriores al
cumplimiento de las Condiciones Suspensivas,
en la redaccién definitiva del Contrato de
Crédito, sin que ello modifique el Periodo de
Disposicion total de hasta 180 (ciento ochenta)
dias naturales, considerando lo establecido en




el numeral 2 de Instrumentacion del apartado Il
de las Bases.

Bases, Calificacion
Preliminar

Se solicita confirmar la fecha exacta en que el Estado entregara a las Licitantes la
Callificacion Preliminar, el informe o carta de la Agencia Calificadora que la soporte, la
metodologia utilizada y los supuestos de estructura considerados.

Asimismo, se solicita valorar que dicha informacién sea proporcionada al menos con 10
dias naturales de anticipacion a la fecha de presentacion de Ofertas, en sustitucion a
los 3 dias habiles previstos, a fin de evaluaciones internas.

Conforme a lo establecido en la Convocatoria, la
Calificacion Preliminar sera dada a conocer a
las Licitantes cuando menos con 3 (tres) Dias
Hébiles de anticipacion a la fecha de
presentacion de Ofertas. No es posible
comprometer una fecha exacta dado que el
proceso interno de la Agencia Calificadora HR
Ratings esta en curso y no depende del Estado;
sin embargo, se procurara ponerla a disposicion
con la mayor anticipacion posible.

Se pondra a disposicion de las Licitantes el
informe o carta correspondiente que emita la
agencia calificadora con la informacién
correspondiente al Financiamiento.

Bases, Fuente de
Pago; Contrato de
Crédito, definiciones
de Porcentaje de
Participaciones

Las Bases y el Proyecto de Contrato sefialan una fuente de pago de hasta 5.10% del
FGP, equivalente a 6.71% del FGP excluyendo municipios.

Se solicita confirmar que dicha equivalencia cuenta con la validacion por parte de la
Unidad de Coordinacién de Entidades Federativas.

En su defecto se sugiere establecer una equivalencia con hasta cuatro digitos
posteriores al punto; por ejemplo: hasta 5.0996% del FGP, equivalente al 6.7100% del
FGP excluyendo municipios.

Se confirma que la Fuente de Pago corresponde
al 5.10% del FGP total, equivalente al 6.71%
excluyendo las participaciones que
corresponden a los municipios, ambos
expresados a dos decimales.

Asimismo, se precisa que las afectaciones de
participaciones federales realizadas por el
Estado y registradas en el Registro Publico
Unico se encuentran expresadas a dos
decimales.

Por ultimo, en cuanto a la coordinacién con las
autoridades competentes en materia de registro
de financiamientos y obligaciones, se informa
que el Estado ha llevado a cabo este proceso en
estricto apego al marco juridico aplicable y en
coordinacion con las instancias competentes, a
fin de asegurar que las condiciones del
financiamiento sean susceptibles de inscripcion
en los términos que la normativa preveé.

10

Decreto de
Autorizacion, Articulo
Tercero, fraccion IX;
Bases, Contratos de
Cobertura; Contrato
de Crédito, definiciéon
de Contrato de
Cobertura y Clausula
Veinticinco;

Fideicomiso F/0006,

Las Bases indican que el Estado podra, pero no estara obligado, a contratar
coberturas tipo CAP; el Decreto permite instrumentos derivados que podrian
compartir fuente de pago; y el Proyecto de Contrato define Contrato de Cobertura
como instrumentos de cobertura o intercambio de tasa.

Se solicita confirmar que, para esta operacion, solo se contemplan CAP opcionales,
que no seran condicion de disposicién, que no compartiran el Porcentaje de
Participaciones asignado al Crédito y que no se incorporaran obligaciones de pago al
Fideicomiso con cargo a las Participaciones.

Se confirma que el Estado podra, mas no estara
obligado, a contratar instrumentos de cobertura
unicamente del tipo CAP y que sus primas seran
pagadas directamente por el Estado con
recursos propios, distintos al Financiamiento y
su fuente de pago. Asimismo, se confirma que
el Sumario del Crédito no incluira tales
conceptos a cargo del Fideicomiso.




Clausula Sexta, | Dado que las Bases no permiten Gastos Adicionales ni Gastos Adicionales
numeral 6.7; Contingentes, se solicita confirmar que el Sumario del Crédito no incluira Gastos del
Financiamiento a cargo del Fideicomiso

11 Bases, Reglas de | Las Bases sefalan que, entre las Bases y los Documentos de la Operacion, | Se confirma que no se modificaran elementos
Interpretacion; prevaleceran los Documentos de la Operacion. Se solicita confirmar que los | sustanciales del Financiamiento conforme a lo
Documentos de la | Documentos de la Operacion no podran modificar elementos sustanciales de la | previsto en el numeral 2 del apartado Il de las
Operacion Licitacion después de la presentacion de Ofertas, incluyendo monto, plazo, fuente de | Bases.

pago, destino, margen, obligaciones, etc.

12 Bases, Modificacién | Se solicita que el acta de la Junta de Aclaraciones y cualquier modificacién a los Se toma nota de la solicitud. El Estado realizara
de Documentos de la | Documentos de la Licitacion derivada de la misma, sea publicada a mas tardar el 26 sus mejores esfuerzos para publicar el acta de
Licitacion; Junta de | de junio de 2026. la Junta de Aclaraciones y las modificaciones a
Aclaraciones los Documentos de la Licitacion derivadas de la

Se solicita que en caso de que el Estado estime conveniente programar una junta de | misma a la brevedad posible. En caso de que el

aclaraciones extraordinaria, se modifique la fecha de presentacién de ofertas, | Estado estime conveniente convocar a una

permitiendo al menos una diferencia de 13 dias habiles entre la fecha de presentaciéon | Junta de Aclaraciones extraordinaria, se

de ofertas y la publicacion del acta de la junta de aclaraciones extraordinaria y cualquier | revisara y ajustara el calendario del proceso

modificacién a los Documentos de la Licitacion que derive de la misma. competitivo para que las Licitantes cuenten con
tiempo suficiente para preparar sus Ofertas,
conforme a la normativa aplicable y los
Lineamientos para el Calculo del Menor Costo
Financiero.

13 Bases, Causas de | Se solicita confirmar que no sera causa de desechamiento si se incluyen o modifican | Se precisa que el Formato 2 de las Bases es de
desechamiento; en la Oferta aclaraciones, reservas legales, condiciones internas de aprobaciéon o | caracter vinculante en cuanto a su estructura y
Convocatoria, referencias a documentacion pendiente de entrega por parte del Estado, siempre que | contenido esencial y cumple con los requisitos
Presentacion de | las mismas se hayan acordado en la Junta de Aclaraciones, aun cuando el Estado no | establecidos en el numeral 11 de los
Ofertas haya estimado conveniente modificar los Documentos de la Licitacion. Lineamientos de la Metodologia para el Calculo

del Menor Costo Financiero y de los Procesos
Competitivos de los Financiamientos vy
Obligaciones a contratar por parte de las
Entidades Federativas, los Municipios y sus
Entes Publicos. Los Licitantes uUnicamente
podran llenar los espacios en corchetes y
campos editables previstos en el Formato. No
se aceptaran modificaciones  a las
declaraciones, condiciones y compromisos
establecidos en el Formato, en la inteligencia de
que la presentacion de la Oferta implica la
aceptacion de los términos y condiciones del
proceso competitivo y del proyecto de Contrato
de Crédito, conforme a lo establecido en las
Bases de Licitacion.

Sin perjuicio de lo anterior, se precisa que todos
los acuerdos y aclaraciones que deriven de la
presente Junta de Aclaraciones y que sean
aceptados por el Estado quedaran debidamente
incorporados en el Contrato de Crédito que se
celebre con el licitante ganador, por lo que los




bancos participantes pueden tener certeza de
que los términos definitivos del financiamiento
reflejaran el resultado integral de este proceso
de aclaracion.

14

Convocatoria,
Personas
Funcionarias
Publicas facultadas;
Decreto de

Autorizacion, Articulo
Segundo

El Decreto refiere a la Secretaria de Administracién y Finanzas, mientras que la
Convocatoria y las Bases son emitidas por la Secretaria de Administracién, Finanzas y
Planeacion. Se solicita confirmar el fundamento juridico de continuidad, cambio de
denominacién o competencia de la Secretaria para ejercer la autorizacién del Decreto
numero 184 y suscribir los Documentos de la Operacion.

Se confirma que la Secretaria de
Administracion, Finanzas y Planeacion del
Poder Ejecutivo del Estado de Campeche es la
misma dependencia a la que se refiere el
Decreto numero 184 bajo la denominacién
Secretaria de Administracion y Finanzas,
habiéndose actualizado su denominacion en la
Ley Organica de la Administracién Publica del
Estado de Campeche vigente, conforme al
Decreto 189 que reformo, entre otros el
Apartado A del articulo 22 de dicha Ley,
publicado el 29 de diciembre de 2025 en el
Periédico Oficial del Estado y que sefiala
literalmente en su Transitorio Tercero
“TERCERO.- Todas las referencias hechas a la
Secretaria de Modernizacién Administrativa e
Innovacién Gubernamental, asi como a la
Secretaria de Administraciéon y Finanzas en
otros ordenamientos del marco juridico estatal,
deberan entenderse hechas a la Secretaria de
Administracién, Finanzas y Planeacién del
Poder Ejecutivo del Estado de Campeche”. La
competencia para ejercer la autorizacion del
Decreto y suscribir los Documentos de Ia
Operacion recae en el titular de dicha
Secretaria, conforme al Articulo Segundo del
propio Decreto y al articulo 11, fracciones Il, X'y
Xl de la Ley de Deuda Publica del Estado de
Campeche y sus Municipios.

15

Bases, Anexo 2 vy
Formato 2; Proyecto
de Contrato, Clausula
11.2

En términos del Anexo 2 de la Circular 12/2024 del Banco de México, se solicita
reemplazar la tabla de revision y ajuste de la sobretasa o margen aplicable por la
siguiente:

Se acepta parcialmente la solicitud. Se
ajustaran las tablas en lo relativo a las columnas
de “Calificacién Crediticia”.




CALIFICACION DE CALIDAD DEL CREDITO Margen Aplicable en

puntos porcentuales

(pp) que se
adicionaran a la Tasa
. HR de Referencia en el
S&P MOODY'S FITCH RATINGS VERUM A.M. Best supuesto de que EL
CREDITO cuente con a
menos dos
calificaciones.
J)?‘AN:‘ AAA.MX N\A(m&) HR AAA AAA/M aaa.mx ™
Mv AA+.MX AA+ (ex) HR AA+ AA+/M aa+.mx ™
mﬁ% AA.MX N\(w HR AA AAM aa.mx ™
OXAA- AA-.Mx AA- (mex) HR AA- AA-/M aa-.mx ™

105N A+.mx A+ (mex) HR A+ A+/M ar.mx "
gnw A.mx A({I}ﬁ) HRA AM a.mx ™
mxA: A-.mx A- (mex) HR A- A-/IM a-.mx ™

_m&w BBB+.mx |BBB+ (mex)| HR BBB+ BBB+/M bbb+.mx "
| mxB8B | BBB.mx [BBB(mex) | HRBBB BBB/M bbb.mx [§]
mxBE8- BBB-mx  |BBB- (ex)| HRBBB- BBB-/M bbb-.mx )
mxBe+ BB+.mx BB+ (mex) HR BB+ 88+/M bb+.mx W]
[IEEB BB.mx BB (mex) HR BB BB/M bb.mx "
mXB8- B8-mx_ | BB-(mex) | HR8B- BB-/M bb-.mx @
oxB+ B+.mx B+ (mex) HR B+ B+/M b+.mx "

mg@ B.mx B (ng_)p HRB B/M b.mx "
n§§- B-.mx B- U‘E) HR B- B-/M b-.mx ™

J&C&C' CCC+.mx  |CCC+ (mex) CCC+.MX W)
| mxCCC CCC.mx CCC (mex) cce.mx ™
_@‘g;;- CCC-mx |CCC- (mex) ccc-.mx ™
mXCC cCmx_ | CCpex) Q)
HR C+ r

mxG C.mx C (mex, HR C M "

HR C- [
Calificaciones Inferiores ™
No Calificado [

16 Bases, Anexos de la | Se solicita permitir que los poderes originales o copias certificadas se presenten para | Se acepta la solicitud.
Oferta; personalidad | cotejo y que su devolucion sea inmediatamente después a la conclusion del Acto de
juridica Presentacion y Apertura de Ofertas; en el entendido que seran acompafnados de copia
simple y se entregaran en archivo electrénico mediante USB.
17 Bases, Celebracién | Se solicita que previo a la formalizacion del Contrato de Crédito respectivo el Estado Se acepta parcialmente la solitud la solicitud. En

de los Documentos
de la Operacion

entregue:

1. La documentacién necesaria para completar o actualizar el expediente
normativo de Conocimiento del Cliente (“Know Your Customer”).

2. Original del programa de inversion estatal. Este Programa de Inversion debe
como minimo presentarse en hoja membretada o, en su caso, presentar sello
del Estado, hacer referencia a que afio pertenece, identificando los proyectos
que se van a financiar con el crédito, incluyendo, en su caso, el clasificador
por objeto del gasto sefialando tipo, descripcion y monto de cada uno, asi
como la suma de los montos de los rubros especificados, presentar la firma
de la persona funcionaria responsable de su elaboracién, anexando copia de
su nombramiento e identificacion oficial vigente con firma.

3. Solicitud Institucional de crédito debidamente llenada y firmada.

Un ejemplar auténtico del medio de difusion oficial del estado, que contenga el decreto
del congreso local en el que conste la autorizacion para la contratacion del crédito. En
caso de que no sea factible obtener una impresién del medio de difusion oficial del
estado, al ser accesible Unicamente por medios electrénicos, o bien, que no existan
ejemplares originales disponibles, podra presentarse una copia certificada emitida, en
su caso, por una persona funcionaria publica del Diario Oficial o por un fedatario publico.

caso de que la Institucién Financiera resulte
Licitante Ganadora, las partes acordaran la
redaccion definitiva, considerando lo
establecido en el numeral 2 de Instrumentacion
del apartado Il Caracteristicas del
Financiamiento de las Bases de Licitacion.




18 Proyecto de | Se solicita que en caso de que Banobras resulte ganador, pueda realizar ajustes alos | Se acepta la solicitud. En caso de que la
Contrato, Antecedentes y Declaraciones. Institucién Financiera resulte Licitante
Antecedentes y Ganadora, las partes podran acordar ajustes a
Declaraciones los Antecedentes y Declaraciones del Contrato

de Crédito para reflejar con precision las
caracteristicas de la operacion y las
particularidades institucionales de Banobras, en
el entendido de que dichas modificaciones no
podran alterar los elementos sustanciales del
Financiamiento adjudicado y se sujetaran a lo
establecido en el numeral 2 de Instrumentacion
del apartado Il de las Bases de Licitacion.

19 Proyecto de | Se solicita modificar el inciso (i) de la definicion de Fecha de Pago en los siguientes Se acepta la solicitud.

Contrato, Definicién | términos:
“‘Fecha de Pago”; (i) La Fecha de Pago correspondiente al primer Periodo de Intereses de
Clausula Once, 11.2 cada disposiciéon se podra recorrer a la Fecha de Pago del segundo
Intereses Ordinarios, Periodo de Intereses, siempre que el primer Periodo de Intereses sea
inciso e) menor o igual a 15 dias naturales y que no se exceda de 45 (cuarenta
y cinco) dias naturales contados a partir de la Fecha de Disposicion que
corresponda y la Fecha de Pago que se pretende aplicar;
Asi mismo, se solicita modificar el inciso e) de la Clausula 11.2, con objeto de que se
integre dicha regla.

20 Proyecto de | Se solicita revisar y, en su caso, ajustar o simplificar las referencias entre ellas, con | Se acepta la observacion. En caso de que la
Contrato, objeto de evitar duplicidades en la exclusion de “las que corresponden a los Municipios”. | Institucion Financiera resulte Licitante
Definiciones “Fondo Ganadora, las partes revisaran y simplificaran
General de las definiciones de Fondo General de
Participaciones”, Participaciones, Participaciones y Porcentaje de
“Participaciones”, Participaciones conforme a lo establecido en el
“Porcentaje de numeral 2 de Instrumentacién del apartado Il de
Participaciones” las Bases.

21 Proyecto de | Se solicita incluir que, en el caso de prérroga al Periodo de Disposicion, la solicitud Se acepta parcialmente la solicitud. Lo anterior,
Contrato, Definicion | del acreditado debera incluir la plena justificacion respecto al desarrollo y terminacion en virtud de que no se podra cancelar la
“Periodo de | de los proyectos, obras o adquisiciones y la solicitud debe haberse realizado con 20 prérroga otorgada ni suspender el ejercicio del
Disposicion” y | dias naturales de anticipacién al vencimiento del plazo. La prérroga sera hasta por el crédito, ya que eso implica la restriccion del
Clausula Quinta, 5.1. | periodo solicitado o, en su caso, el que determine Banobras. crédito y se encuentra excluida en las Bases
Disposicion conforme a lo establecido en el numeral 2 del

En caso de que el Estado requiera prorrogar el plazo para realizar la primera
disposicidn, la solicitud debera ser presentada previo al vencimiento del plazo
respectivo. La prérroga podra ser hasta por el periodo originalmente otorgado.

Adicionalmente, se solicita incluir que Banobras se reserva el derecho de cancelar la
prérroga que, en su caso, hubiere autorizado mediante aviso por escrito que envie al
Acreditado; en este supuesto Banobras suspendera el ejercicio del Crédito solo en
aquella parte en que no hubiere dispuesto.

La(s) prérroga(s) que, en su caso, autorice Banobras al Periodo de Disposicién no
podra(n) modificar en ningln caso y bajo ninguna circunstancia la Fecha de

apartado Il de las mismas. Por lo demas, en
caso de que la Institucidn Financiera resulte
Licitante Ganadora, las partes acordaran la
redaccion definitiva conforme a lo establecido
en el numeral y apartado sefialados.




Vencimiento del Crédito; en tal virtud, en el supuesto de que Banobras autorice alguna
prérroga al Plazo de Disposicion, el Plazo de Amortizacién se disminuira en el mismo
numero de meses en que se prolongue el Plazo de Disposicion, ajustandose a la Fecha
de Vencimiento del Crédito.

22 Proyecto de | Se solicita realizar el siguiente ajuste en la definicién de Periodo de Intereses: Se acepta la solicitud. En caso de que la
Contrato, Definicion | “... entendido de que el primer Periodo de Intereses iniciara en la Fecha de Institucion Financiera  resulte Licitante
“Periodo de | Disposicion que corresponda, conforme...” Ganadora, las partes acordaran la redaccion
Intereses” o “Periodo definitiva conforme a lo establecido en el
de Pago”; Clausula | Adicionalmente, se solicita modificar el inciso j) de la Clausula 11.2, con objeto de | numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Once, 11.2 Intereses | homologar adecuadamente respecto a la definicion de Periodo de Intereses. Licitacion.
Ordinarios, inciso j)
23 Proyecto de | En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita poder ajustar la definicién y la | Se acepta la solicitud. En caso de que la
Contrato, Definicion | Clausula para reflejar la operativa ofrecida por Banobras. Institucion Financiera  resulte Licitante
“Portal” y Clausula Ganadora, las partes acordaran la redaccion
Vigésima Tercera.- definitiva conforme a lo establecido en el
Estados de Cuenta numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Licitacion.
24 Proyecto de | En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita modificar el inciso d) para incluir | Se acepta la solicitud. En caso de que la
Contrato, Clausula | lo siguiente: Institucién Financiera resulte Licitante
Cuarta.- Condiciones Ganadora, las partes acordaran la redaccion
Suspensivas “d) Que el Estado entregue al Acreditante copia simple del Contrato de Fideicomiso y definitiva conforme a lo establecido en el
del Convenio de Aportacion Adicional de Participaciones; ambos deberan ser a numeral 2 del apartado Il de las Bases de
entera satisfaccion de Banobras” Licitacion.
Adicionalmente, se solicita incluir las siguientes Condiciones Suspensivas:
1. Que el acreditado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las
obligaciones contraidas con anterioridad a la firma del presente contrato, que
existan a su cargo y a favor de Banobras y aquellas que deriven de la
formalizacién del presente instrumento legal.
2. Que el reporte emitido por la Sociedad de Informacion Crediticia respecto al
historial crediticio del acreditado, se encuentre vigente en el momento en que
se pretenda ejercer la primera disposicion del crédito y que los resultados que
en él se consignen a juicio de Banobras no justifique la creacion de provisiones
preventivas adicionales.
Por otro lado, se solicita modificar el penultimo parrafo de la siguiente manera:
“... En caso de que el Acreditante no autorice la prérroga correspondiente, al concluir
el plazo otorgado para cumplir las Condiciones Suspensivas se entendera por
terminado el derecho a disponer del Acreditado, sin responsabilidad alguna para el
Acreditante.”
25 Proyecto de | Se solicita adicionar los siguientes supuestos para la Terminacién del Periodo de Se acepta la solicitud. En caso de que la
Contrato, Clausula | Disposicion: Institucién Financiera resulte Licitante
Quinta, 5.2 | - Si el Crédito se destina a fines distintos a los pactados en el presente Contrato; Ganadora, las partes acordaran la redaccion
Terminacion del | -+ Sise agota el destino del Crédito establecido en el Anexo F; definitiva conforme a lo establecido en el




Periodo de

numeral 2 del apartado Il de las Bases de

Disposicion Licitacion.

26 Proyecto de | Se solicita modificar el inciso a) para que la Solicitud de Disposiciéon se entregue con Se acepta la solicitud. En caso de que la
Contrato, Clausula | un minimo de 5 (cinco) dias habiles. Institucion Financiera resulte Licitante
Quinta, 5.3 Forma de Ganadora, el plazo de entrega de la Solicitud de
Hacer las | En caso negativo, se solicita que, como condicion previa a la formalizacion del Disposicion se modificara a 5 (cinco) Dias
Disposiciones Contrato, se proporcione el numero de cuenta bancaria, nimero de sucursal, CLABE Habiles de anticipacion.

y el nombre de la institucion financiera en donde se depositaran los recursos del
crédito.
Se acepta la solicitud. En caso de que la
Se solicita agregar lo siguiente: Institucion Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion
d) La Solicitud de Disposicion debera estar acompafnada de: definitiva conforme a lo establecido en el
numeral 2 del apartado Il de las Bases de
i Original de manifestacion de la persona funcionaria responsable de las obras | Licitacion.
y/o adquisiciones de que los anticipos que seran entregados o las acciones
que seran financiadas corresponden a las obras y/o adquisiciones contenidas
en el destino del crédito (con una descripcién general de las mismas) y estan
contenidas en su Programa de Inversion, y que el monto ha sido
comprometido o devengado para el pago con la disposicion del crédito, salvo
para la primera solicitud de recursos referente a cada obra, en caso de que la
Legislacion en materia de Obra Publica establezca plazos y requisitos que
contravengan o impliquen un impedimento para la emisién de dicha
manifestacion; y que esta de acuerdo en proporcionar a Banobras la evidencia
documental que corresponda a la contratacién y ejecucién de las obras
financiadas, tal como contratos, estimaciones, etc., en el momento en que le
sean requeridas.
ii. Evidencia de que lo anterior se ha notificado a la persona titular del OIC o
funcionario(a) equivalente (acuse de recibo de la manifestacion sefialada).
Copia del nombramiento de la persona funcionaria que firma la manifestacion sefalada
en el inciso i.

27 Proyecto de | Se solicita modificar el inciso e) de la siguiente manera: Se acepta la solicitud. En caso de que la
Contrato, Clausula Institucion Financiera resulte Licitante
Octava, 8.1 | e) Al principal vencido y no pagado partiendo de la amortizacién mas antigua a la | Ganadora, las partes acordaran la redaccion
Aplicacion de Pagos mas reciente. definitiva conforme a lo establecido en el

numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Licitacion.

28 Proyecto de | Se solicita modificar el inciso a) para que la intencion de realizar el pago anticipado se | Se acepta la solicitud. En caso de que la
Contrato, Clausula | notifique con al menos 15 dias naturales. Institucién Financiera resulte Licitante
Nueve, 9.2 Aviso de Ganadora, las partes acordaran la redaccion
Prepago definitiva conforme a lo establecido en el

numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Licitacion.

29 Proyecto de | Se propone eliminar ya que puede interpretarse como una liberacion automatica del | Se acepta la solicitud, no obstante, se precisa

Contrato, Clausula | Estado por cualquier transferencia hecha por el Fiduciario, aun cuando sea insuficiente | que no se observa el riesgo sefialado. En caso

o improcedente.

de que la Instituciéon Financiera resulte Licitante




Diez, 10.1 Formas de
Pago, inciso (e).

Ganadora, las partes acordaran la redaccion
definitiva conforme a lo establecido en el
numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Licitacion.

30

Proyecto de
Contrato, Clausula
Diez, 10.2
Cantidades Pagadas
en Exceso o Menores

En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita modificar el los incisos i) y ii) de
la siguiente manera:

‘... i) si el pago hubiera sido realizado en exceso, reintegrar al Fideicomiso de Pago la
cantidad excedente, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles Bancarios
siguientes al dia que la hubiere recibido o le sea requerida su devolucién por el Estado,
en el entendido que no sera aplicable el segundo parrafo de la Clausula Décima
Tercera del Fideicomiso, por lo que el Estado procedera conforme al tercer
parrafo de la misma clausula; o (ii) en el caso que las cantidades que se hubieran
pagado sean menores al monto que efectivamente debid pagarse al Banco, éste debera
notificar su error al Estado, sefialando el monto que quedd pendiente de pago a efecto
de que el Estado pueda cubrir las cantidades correspondientes con sus recursos o por
medlo deI Fideicomiso. En—este—segwqde—sup{mste—el—AeFedﬁaMe—new}d#a—deFeehe—a
. adito. En cualqwer
caso, el Fiduciario notlflcara aI Estado de cantldades pagadas en exceso o menores.’

Se acepta parcialmente la solicitud. Se acepta la
adicion a la referencia al tercer parrafo de la
Clausula Décima Tercera del Fideicomiso que a
la letra indica “En este acto el Fideicomitente
libera al Fiduciario de cualquier responsabilidad
para el caso de que el Fideicomisario en Primer
Lugar no le devuelva las cantidades que
correspondan.” y no se acepta la eliminacion
propuesta, toda vez que el pago se realiza
conforme a la solicitud de pago efectuada por el
acreditante y el error podria ser imputable al
Acreditante y no al Estado.

31

Proyecto de
Contrato, Clausula
Catorce Obligaciones
de Dar, Hacer y No
Hacer del Acreditado
Frente al Acreditante

Se solicita modificar las siguientes obligaciones:

14.2 Informacién y/o Documentacion Asociada al Crédito. [Para que el plazo de
entrega sea de 15 dias naturales].

14.4 Destino de los recursos. El Estado se obliga a entregar, en un plazo de 120
dias naturales posteriores al Ginico o ultimo desembolso, o al cierre del periodo
de disposiciéon cuando no se haya ejercido la totalidad del crédito durante dicho
periodo, sin exceder un mes antes de que concluya la administraciéon estatal,
original o copia certificada por fedatario publico del oficio suscrito por la
persona titular del OIC del acreditado o personal facultado, en el cual certifique,
manifieste, valide o haga constar, en uso de sus facultades de fiscalizaciéon que
la totalidad de los recursos del crédito fueron aplicados conforme a contrato y
que los comprobantes cumplen con los requisitos que senala la legislacion y
normatividad fiscal vigente; asimismo, debe anexarse un listado de las obras
y/o adquisiciones realizadas.

14.11Faltante de recursos. El Acreditado se obliga a cubrir con recursos propios los
faltantes que, en su caso, resultaran necesarios para concluir las obras y/o
adquisiciones asociadas al destino del Crédito, conforme a lo previsto en el numeral
3.1 de la Clausula Tres del Contrato. Lo anterior no sera aplicable en el caso de
que el acreditado requiera ajustar los alcances de las obras, siempre que
justifique previamente a Banobras por escrito lo anterior, obligandose, en su
caso, a cubrir los faltantes respectivos con recursos ajenos al crédito, con el fin
de que dicho ajuste permita su total conclusion, desempeiio y funciéon
observando en todo momento el Decreto de Autorizacién.

Se solicita incluir las siguientes obligaciones, cuya consecuencia por incumplimiento
sera la aceleracion parcial del crédito:

Se acepta parcialmente la solicitud. En caso de
que la Institucién Financiera resulte Licitante
Ganadora, las partes acordaran la redaccion
definitiva conforme a lo establecido en el
numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Licitacion.

14.2 Se acepta.

14.4 Se acepta la solicitud

14.11 No se acepta. Lo anterior, en virtud de que
se interpreta contradiccién en la inclusion
propuesta al sefialar que “Lo anterior no sera
aplicable en el caso de que... obligandose a
cubrir los faltantes respectivos ...” y la primera
parte original del numeral no hace distinciéon
alguna.

14.12 Se acepta parcialmente, siempre y
cuando se especifique que sera con




14.12 El Estado se obliga a otorgar a Banobras las facilidades requeridas para que
lleve a cabo las inspecciones que resulten necesarias, incluyendo la visita fisica de
los proyectos financiados, a efecto de verificar que se ha cumplido en su totalidad con
las acciones asociadas al destino del crédito.

14.13 Procedimientos para la Contratacién de Obras y Adquisiciones. Cumplir con los
procedimientos para la contratacion de obras y adquisiciones que establecen las
disposiciones legales y administrativas aplicables, en relaciéon con las acciones
contempladas en la Clausula Tercera del presente Contrato, relativa al Destino del
Importe del Crédito.

Se solicita incluir que en caso de incumplimiento a las obligaciones sefialadas en los
numerales 14.4, 14.11y 14.12, se dara vista a los érganos fiscalizadores
competentes con copia al OIC del acreditado, dentro de los 10 dias habiles
posteriores a la fecha en que debioé entregarse la comprobacion de recursos. Incluso
habiendo entregado dicha comprobacion de recursos, en el caso de que Banobras
detecte alguna inconsistencia o desviacién a la misma, podra dar vista a los érganos
fiscalizadores competentes con copia al OIC durante toda la vigencia del crédito.

Se solicita confirmar que, en caso de que la institucidn financiera ganadora lo considere
conveniente, se podran eliminar las siguientes obligaciones: 14.1y 14.8.

acompafiamiento de ejecutores y/o oIC
conforme se define

14.13 Se acepta

Se acepta parcialmente, ajustando la redaccion
a las obligaciones aceptadas

Se confirma

32 Proyecto de | Respecto al inciso a), se solicita que el incumplimiento a la obligacién 14.4 Destino de Se acepta la incorporacion solicitada respecto
Contrato, Clausula | los recursos y a las obligaciones 14.12 Visitas de Inspeccion y 14.13 Procedimientos del inciso a) y la inclusion del inciso e). En caso
Quince, 15.1 Eventos | para la Contratacion, solicitadas se incluyan como Eventos de Aceleracion. de que la Instituciéon Financiera resulte Licitante
de Aceleracion Ganadora, las partes acordaran la redaccion

Se solicita incluir un inciso e) conforme a lo siguiente: definitiva conforme a lo establecido en el
e) La aceleracion parcial aplicara por periodos de intereses completos, a partir del numeral 2 del apartado Il de las Bases de
periodo de intereses inmediato siguiente a aquel en que ocurra el incumplimiento (o al Licitacion.

que concluya el periodo de cura) y dejara de aplicar a partir del periodo de intereses

inmediato siguiente a aquel en que se notifique al acreditado que el incumplimiento

quedo solventado a satisfaccion

de Banobras. Lo anterior, en el entendido que, si la notificacién de la aceleraciéon de un

crédito y la notificacion de que el incumplimiento quedd solventado, suceden en un

mismo periodo de intereses, la aceleracion no aplicara. Las notificaciones sefialadas en

el presente inciso se realizaran en términos del correspondiente contrato de crédito y/o

mecanismo de pago.

33 Proyecto de | Se solicita confirmar que la institucion financiera ganadora, en caso de considerarlo | Se confirma. En caso de que la Institucién
Contrato, Clausula | conveniente, podra otorgar un periodo de cura mayor al sefialado en el inciso a), salvo | Financiera resulte Licitante Ganadora, las
Dieciséis, 16.2 | para la obligacion 14.6 Pagos del Crédito. partes acordaran la redaccidon definitiva
Avisos y conforme a lo establecido en el numeral 2 del
Notificaciones en apartado Il de las Bases de Licitacion.
caso de Vencimiento
Anticipado

34 Proyecto de | Se solicita eliminar el romanito iii, debido a que la operacion consiste en un | Se acepta la solicitud. Se eliminara el romanito
Contrato, Clausula | financiamiento con destino a Inversién Publica Productiva y no a un Refinanciamiento. iii en el Contrato de crédito.

Dieciocho, 18.1




Fuente de Pago del
Crédito.

35 Proyecto de | Se solicita modificar la clausula de la siguiente forma: Se acepta la solicitud. En caso de que la
Contrato, Clausula Institucion Financiera resulte Licitante
Veinticinco Contratos | El Estado podra, pero no estara obligado a, contratar instrumentos derivados de | Ganadora, las partes acordaran la redaccion
de Cobertura cobertura o de intercambio de tasas de interés tipo CAP que, de ser el caso, seran | definitiva conforme a lo establecido en el

pagados de manera directa por el Estado con recursos propios, ajenos al Porcentaje de | numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Participaciones. El Acreditado entregard al Acreditante, dentro de los 5 (cinco) Dias | Licitacion.

Habiles Bancarios siguientes a su formalizacion, copia del Contrato de Cobertura

celebrado en el cual se seiale que las cantidades que, en su caso, pague la

contraparte del CAP al Estado deberan abonarse directamente a la Cuenta

Individual del Crédito en el Fideicomiso de Pago.

36 Proyecto de | En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita que dichas Clausulas puedan ser | Se acepta la solicitud. En caso de que la
Contrato, Clausulas | revisadas y negociadas previo a la formalizacion. Instituciéon Financiera  resulte Licitante
Veintisiete a Treinta 'y Ganadora, las partes acordaran la redaccion
cinco definitiva conforme a lo establecido en el

numeral 2 del apartado Il de las Bases de
Licitacion.

37 Proyecto de | En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita que el Acreditante si tenga | No se acepta la solicitud, con base en lo
Contrato, Clausula | derecho a la restriccién y denuncia establecido en la seccion Il, numeral 2 de las
Treinta y seis Bases de Licitacion, que  establece

expresamente que no se aceptaran
modificaciones que conlleven el derecho de
restriccion y denuncia del crédito. Dicha
restriccion aplica para todos los Licitantes por
igual y no puede ser modificada por ningun
Licitante Ganador, independientemente de su
naturaleza publica o privada.

38 Proyecto de | En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita que la jurisdiccion de los | No se acepta la solicitud. Lo anterior, toda vez
Contrato, Clausula | tribunales federales competentes sean solamente los que radican en la CDMX. que el modelo de Contrato de Crédito en su
Treinta y siete Clausula Treinta y Siete prevé que lajurisdiccion

sera la de los tribunales federales competentes
radicados en la Ciudad de México o en la Ciudad
de San Francisco de Campeche, Campeche, a
eleccion del actor.

39 Contrato de | Se advierte que con fecha 15 de septiembre de 2025, Banco Multiva, S.A., Institucion Se toma nota de la observacion y se realizara la

Fideicomisos

de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva ("Multiva"), en su caracter de Fiduciario
notificd " ... que con fecha 02 de septiembre de 2025, CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple, y Multiva, celebraron diversos actos corporativos y transacciones, en
virtud de los cuales, entre otros aspectos, Multiva adquirié el negocio fiduciario de
ClIBanco, subrogandose en la totalidad de los derechos y ... obligaciones de este
ultima, como si hubieran sido originalmente contraidos por Multiva", en los que se
incluye al Fideicomiso de Pago, por lo que a partir de esa fecha el Fideicomiso seria
identificado "con el namero E/006". Por lo tanto, proponemos que se precise en la
Licitacion Publica que el mecanismo de pago sera el Fideicomiso de Pago identificado
con el numero E/006 y no el Fideicomiso de Pago identificado con el numero F/0006.

precision correspondiente.
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