CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
CELEBRADO ENTRE

“BBVA MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO

EN SU CARACTER DE ACREDITANTE,
Y
EL ESTADO DE CAMPECHE, POR CONDUCTO DEL PODER EJECUTIVO,
A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION, FINANZAS Y PLANEACION

EN SU CARACTER DE ACREDITADO

DE FECHA 12 DE AGOSTO DE 2026.
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (EN ADELANTE EL “CONTRATO”), QUE CON
FECHA 12 DE AGOSTO DE 2026, CELEBRAN:

(i)

(i)

POR UNA PARTE Y EN SU CALIDAD DE ACREDITANTE, “BBVA MEXICO”_, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO (EN LO
SUCESIVO, INDISTINTAMENTE “BBVA”, EL “BANCO” O EL “ACREDITANTE”), QUE
COMPARECE EN ESTE ACTO POR CONDUCTO DE ELIO JOSE ALEJO HERNANDEZ Y EFRAIN
BECERRA HERNANDEZ, REPRESENTANTE LEGAL DE LA INSTITUCION; Y

POR LA OTRA PARTE, CON EL CARACTER DE ACREDITADO, EL ESTADO DE CAMPECHE
(INDISTINTAMENTE EL “ESTADO” O EL “ESTADO DE CAMPECHE”), POR CONDUCTO DE
JEZRAEL ISAAC LARRACILLA PEREZ, TITULAR DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION,
FINANZAS Y PLANEACION DEL PODER EJECUTIVO DEL ESTADO DE CAMPECHE (LA

“SECRETARIA”).

Quienes se sujetan al tenor de los antecedentes, declaraciones y clausulas siguientes:

ANTECEDENTES

Con fecha 21 de diciembre de 2009, se publicé en el Peridédico Oficial del Estado "Organo del
Gobierno Constitucional del Estado de Campeche” la Ley de Ingresos del Estado de Campeche para
el Ejercicio Fiscal de 2010, en la que se autorizé al Ejecutivo del Estado la contrataciéon de
empréstitos, facultandolo para que otorgara como garantia de los mismos, las participaciones que en
ingresos federales le correspondieran al Estado, celebrando el mecanismo de fuente de pago de los
financiamientos que contratara el Estado con sustento en el ordenamiento legal citado, y pudiera
servir en el futuro como mecanismo de pago de otros financiamientos que tengan autorizacion del
Congreso del Estado para tener como fuente de pago participaciones en ingresos federales; por lo
que, con fundamento en lo sefialado y la legislacion aplicable, el 2 de diciembre de 2010 se formalizé
por el Estado Libre y Soberano de Campeche, por conducto de la entonces Secretaria de Finanzas,
como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Divisién Fiduciaria, en su modalidad de institucion fiduciaria (quien se transformé en Evercore Casa
de Bolsa, S.A. de C.V.) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago,
numero F/0006, el cual se transfirié a ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, con motivo de la

fusion celebrada el 2 de julio de 2020 entre Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y dicha Institucion ~

de Banca Mdltiple. Con fecha 15 de septiembre de 2025, se notificé por Banco Multiva, S.A,,
Institucién de Banca Muiltiple que adquirié los negocios fiduciarios de ClBanco, S.A., y se le transfirio
el correspondiente al Fideicomiso F/0006, al que actualmente se le identifica para efectos
administrativos bajo el nimero E/006 (en su conjunto, el “Fideicomiso de Pago”), a cuyo patrimonio

el Estado afectara el Porcentaje de Participaciones (segun dicho término se define mas adelante)i/-‘/;_,ﬂ>§
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con objeto de que éstos recursos sean destinados al pago de las obligaciones asumidas por e
Acreditado, en términos del presente Contrato.

Con fecha 29 de diciembre de 2025, se publico en el Periddico Oficial del Estado "Organo del
Gobierno Constitucional del Estado de Campeche” el Decreto expedido por el H. Congreso del Estado
de Campeche bajo el nimero 184 (el “Decreto de Autorizacion” o la “Autorizacion del Congreso”), por
medio del cual se autorizé al Ejecutivo del Estado de Campeche, entre otros, a contratar
financiamiento hasta por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos 00/100 M.N.), para
ser destinados esencialmente para financiar Inversién Publica Productiva, en los términos de la Ley
de Disciplina Financiera, que se aplicaran especificamente a los rubros de inversién 5000 Bienes




V.

muebles, inmuebles e intangibles y 6000 Inversion Publica, conforme al Clasificador por Objeto del
Gasto emitido por el Consejo Nacional de Armonizacion Contable, asi como para los proyectos que
se encuentren registrados en el Programa Anual de Inversion Publica del Estado que no cuenten con
fuente de financiamiento definida y se trate de proyectos a cargo de la Secretaria de Salud y de la
Secretaria de Desarrollo Agropecuario, y que cumplan con los requisitos para ser calificados como
inversion publica productiva, afectar en fuente de pago o garantia un porcentaje de participaciones,
celebrar los mecanismos de pago, a un plazo de hasta 20 afios o 240 meses a partir de la primera
disposicion del financiamiento Se adjunta al presente Contrato, como Anexo A, copia simple de la
publicacién del Decreto de Autorizacion en el Periddico Oficial.

Con fundamento en el articulo 117, fraccion VI de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos; en los articulos 1, 22, 23, 24, 25, 26, 29 y demas aplicables de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera"); en los
numerales 1, 2, 3, 5, 6, 8, 9, 10, 11, 12, 14, 18, 21, 52 y demas aplicables de los Lineamientos de la
Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los
Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y
sus Entes Publicos (los “Lineamientos del Menor Costo Financiero”); en los articulos 25, 27, 30 y
demas aplicables del Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios (el “Reglamento del RPU"); en los articulos 54, fracciones IIl Ter
y V y 71, fraccién XXX| de la Constitucion Politica del Estado de Campeche; 2, fracciones VII, X'y
XXIl, 3, fraccion |, 4, fraccién |l, 5, 6, 12, fracciones II, IV, VII, X y XI, 21, 26 y demas relativos y
aplicables de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica del Estado de Campeche y
sus Municipios (la “Ley de Obligaciones”); 1, 2, fracciones VIl y VIII, 4, 14, fracciones V, XXIV y XXX,
y demas relativos y aplicables del Reglamento Interior de la Secretaria de Administracion, Finanzas
y Planeacion de la Administracién Pablica del Estado de Campeche (el “Reglamento Interior”); en la
publicacién en la pagina oficial de internet de la Secretaria de la convocatoria dirigida a las
Instituciones Financieras mexicanas debidamente autorizadas para prestar servicios financieros en
los Estados Unidos Mexicanos, conforme a las leyes aplicables (la “Convocatoria”), a fin de participar
en el proceso competitivo mediante Licitacion Publica Nacional LPN 01-2026 (la "Licitacion Publica"),
conforme a las Bases de Licitacién (las “Bases de Licitacién”) para el otorgamiento de un crédito o
financiamiento hasta por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos 00/100 M.N.), con
sustento en lo autorizado mediante el Decreto de Autorizacion, destinado al financiamiento de
inversiones publicas productivas.

El 25 de junio de 2026, se efectud la Junta de Aclaraciones de la Licitacién Publica (la “Junta de

Aclaraciones”), en la cual se atendieron las solicitudes de aclaracién, precisiones y/o preguntas -

formuladas por las Licitantes emitiendo el Acta correspondiente. Asimismo, mediante la notificacién
de modificacion a los Documentos de la Licitacion de fecha 29 de junio de 2026 (la “Notificacion de
Modificacién”), se realizaron ajustes a la Convocatoria y las Bases de Licitacion y sus Anexos.

En términos de la Convocatoria, de las Bases de Licitacion, de la Junta de Aclaraciones y de la

Notificacion de Modificacion, con fecha 14 de julio de 2026, las Instituciones Financieras que
decidieron participar en el proceso competitivo mediante Licitacién Publica Nacional, presentaron sus”®

ofertas irrevocables de Crédito al Estado, y con fecha 16 de julio de 2026, la Secretaria emitio y
publicé en su pagina oficial el Acta de Fallo correspondiente al proceso (el “Acta de Fallo”), en la que
se declaré ganadora la oferta presentada por “BBVA México”, Sociedad Anénima, Institucion de
Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México, por la cantidad de hasta $1,000,000,000.00 (Mil
millones de pesos 00/100 M.N.) a un plazo de hasta 240 (doscientos cuarenta) meses contados a
partir de la primera disposicién, un margen aplicable de 0.39% (cero punto treinta y nueve por ciento)
para un nivel de AAA, al declararse la propuesta con las mejores condiciones de mercado de acuerdo
a los Lineamientos del Menor Costo Financiero; en consecuencia, el Estado adjudico al Acreditante



el financiamiento que se formaliza con el presente Contrato, para que le otorgue un crédito simple
hasta por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos 00/100 M.N.). El presente
Contrato es celebrado en ejecucion de la Oferta Ganadora que resulté conforme al Acta de Fallo.
Copia simple del Acta de Fallo se agrega al presente Contrato, como Anexo B.

DECLARACIONES

Declara el Acreditante, por conducto de sus apoderados debidamente facultados, bajo
protesta de decir verdad, que:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Es una sociedad mexicana legalmente constituida que opera como institucién de banca muiltiple,
conforme a la legislacién mexicana, segun consta en la compulsa de estatutos otorgada mediante
escritura publica nimero 98,532 de fecha 17 de noviembre de 2021, pasada ante la fe del
Licenciado Guillermo Oliver Bucio, Notario Publico niimero 246 de la Ciudad de México, y cuya
copia se agrega al presente Contrato como Anexo C.

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias y suficientes para celebrar el presente
Contrato en representacion del Acreditante, seglin consta en la escritura publica nimero 104,801,
de fecha 22 de agosto de 2012, otorgada ante la fe del Licenciado Carlos de Pablo Serna, notario
publico nimero 137 de la Ciudad de México, las cuales no les han sido revocadas, limitadas o
modificadas en forma alguna, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México el dia 28 de septiembre de 2012, bajo el folio
mercantil 64,010; y en la escritura publica nimero 102,709, de fecha 19 de mayo de 2022,
otorgada ante la fe del Licenciado Guillermo Oliver Bucio, notario publico numero 246 de la
Ciudad de México, las cuales no les han sido revocadas, limitadas o modificadas en forma alguna,
cuyo primer testimonio quedsé inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de
la Ciudad de México el dia 27 de junio de 2022, bajo el folio mercantil 64,010, y cuyas copias se
agregan al presente Contrato como Anexo C;

Participo en el proceso competitivo correspondiente a la Licitacion Publica y, conforme al Acta de
Fallo, la Secretaria le adjudicé el financiamiento que se formaliza con este Contrato para que le
otorgue un crédito simple hasta por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos
00/100 M.N.), sin incluir intereses, para destinarlo a inversiones publicas productivas.

Hizo del conocimiento del Acreditado que existen disposiciones legales en materia de
transparencia de informacién y proteccion de datos personales aplicables a las entidades
publicas, asi como a las instituciones de banca multiple, tomando en consideracion el secreto
bancario aplicable a éstas, |las cuales imponen el cumplimiento de obligaciones en esa materia,
al tiempo que pudieran generarse resoluciones emitidas por autoridad competente que obliguen
al Acreditante a revelar cierta informacién asociada al Crédito, que de no hacerlo, pudiera derivar

Acreditado ha reconocido y aceptado que existe la posibilidad de que se actualice alguno de los
supuestos antes citados y que por lo tanto el Acreditante tendra que actuar conforme a derecho.

Con pgse en las declaraciones expuestas y sujeto al cumplimiento de todas y cada una de las
condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, esta dispuesto a otorgar el Crédito
al Acreditado, en los términos y bajo las condiciones que se pactan en el presente Contrato.

,/><

en la imposicién de sanciones a la entidad, sus funcionarios y empleados; en tal virtud, el” /;



Declara el Estado de Campeche, por conducto de su representante, bajo protesta de decir
verdad, que:

(@

(b)

(c)

(d)

(e)

(f

(9)

En términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42, fraccion |, 43, 116 y demas relativos de la
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; articulos 1°, 2°, 3° y demas relativos de
la Constitucién Politica del Estado de Campeche; y 25, fraccién | del Cddigo Civil Federal y 29,
fraccion | del Codigo Civil de Campeche; es una de las entidades federativas de los Estados
Unidos Mexicanos, libre y soberano en todo lo que conciermne a su régimen interior, con
personalidad juridica y patrimonio propio;

Jezrael Isaac Larracilla Pérez, Titular de la Secretaria de Administracién, Finanzas y
Planeacién del Poder Ejecutivo del Estado de Campeche, cuenta con la capacidad y facultades
suficientes para comparecer al presente Contrato, de acuerdo con: (i) los articulos 22, inciso A,
fraccion Il y 28, fracciones XXXI, XXXIIl y LXVII de la Ley Organica de la Administracion Publica
del Estado de Campeche; (ii) los articulos 5, 6, 12, fracciones II, IV, X y XI, 21, 26 y demas
relativos y aplicables de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica del Estado de
Campeche y sus Municipios; (iii) los articulos 1, 2, fracciones VIl y VIII, 4, 5, Apartado C, fraccion
I, subinciso b), 13, 14, fracciones V, XXIV y XXX y demas relativos y aplicables del del
Reglamento Interior de la Secretaria de Administracién, Finanzas y Planeacion de la
Administracién Publica del Estado de Campeche; (iv) el nombramiento otorgado a su favor el 01
de enero de 2026 por la C. Gobernadora Constitucional del Estado de Campeche, cuya copia
simple se agrega al presente Contrato como parte del Anexo D; y (v) la Autorizacion del
Congreso; facultades que a la fecha no le han sido revocadas ni limitadas en forma alguna;

Conforme a la Autorizacion del Congreso y el Acta de Fallo, adjudicé al Acreditante el
otorgamiento de un crédito hasta por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos

00/100 M.N.).

Su comparecencia a la celebracion del presente Contrato: (i) se encuentra debidamente
autorizada de conformidad con la normatividad aplicable; y (ii) no viola, contraviene, se opone, o
constituye un incumplimiento bajo la normatividad aplicable, o cualquier contrato, crédito,
acuerdo, convenio u otro instrumento del cual sea parte o mediante el cual el Estado pueda estar

obligado;

Con la Autorizacién del Congreso celebra el presente Contrato y afectara como fuente de pago

de las obligaciones que deriven del mismo, el Porcentaje de Participaciones, en téerminos de lo

que dispone la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, la Ley
de Coordinacién Fiscal, y la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica del Estado
de Campeche y sus Municipios, encontrandose el monto del Crédito objeto del presente Contrato
dentro del monto previsto en la Autorizacion del Congreso y con el mismo no se excede la

totalidad de dicho monto a la fecha;

Los recursos del Crédito objeto del presente Contrato seran destinados de conformidad con la
Seccion 3.1 del presente Contrato;

Los recursos con los cuales cubrira el pago de las obligaciones a su cargo que deriven del
Crédito, son y seran de procedencia licita y provendran del Porcentaje de Participaciones (segun
dicho término se define mas adelante), y son y seran consistentes con sus Leyes de Ingresos y
Presupuestos de Egresos, y cumplen con los principios establecidos en la Ley de Disciplina
Financiera, Ley de Coordinacién Fiscal y demas normativa aplicable, para obligarse en términos
del presente Contrato;
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(h) Afectara de forma irrevocable a favor del Acreditante en el Fideicomiso de Pago el derecho y los
ingresos derivados del Porcentaje de Participaciones (en términos de lo que dispone la Ley de
Coordinacion Fiscal), para que funjan como fuente de pago de las obligaciones establecidas en
este Contrato a cargo del Acreditado;

(i) La celebracién y cumplimiento del presente Contrato por el Acreditado, asi como los demas
Documentos de la Operacién y de las operaciones contempladas en los mismos, incluyendo, sin
limitar: (i) el pago de principal, intereses y cualesquiera otras cantidades que deriven del credito
objeto del presente Contrato; (ii) la inscripcion de este Contrato en el Registro Estatal; (iii) la
inscripcién de este Contrato ante el Registro Publico Unico; y (iv) la inscripcion de este Contrato
en el registro del Fideicomiso, en términos de lo previsto en este instrumento y conforme a la
normatividad aplicable; han sido debidamente autorizados de conformidad con la normatividad y
no incumplen o contravienen cualquier ley, reglamento o decreto aplicables;

(i) Cuenta, en caso necesario, conforme a la legislacién aplicable, con los estudios de factibilidad
técnica y financiera; con los proyectos ejecutivos de las obras que se financiaran con recursos
del crédito que se formaliza con la firma del presente instrumento. Asimismo, declara contar con
la capacidad necesaria para la adecuada ejecucion de las acciones contenidas en su plan de
inversion;

(k) No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accion o reclamacion ante Autoridad
Gubernamental o arbitro alguno que se haya iniciado, o que pretenda iniciar, en su contra que
no haya sido desestimada y que cuestione o impugne la legalidad, validez o exigibilidad de
alguno de los Documentos de la Operacién o que tenga o pudiera afectar el cumplimiento de sus
obligaciones bajo el presente Contrato;

(I) Es de su conocimiento que existen disposiciones legales en materia de transparencia de
informacion y proteccién de datos personales aplicables a las entidades publicas y a las
instituciones de crédito, tomando en consideracion el secreto bancario aplicable a éstas, las
cuales imponen el cumplimiento de obligaciones en esa materia, al tiempo que pudieran
generarse resoluciones emitidas por autoridad competente que obliguen al Acreditante a revelar
cierta informacién asociada al Crédito y, que de no hacerlo, pudiera derivar en la imposicion de
sanciones a la entidad, sus funcionarios y empleados; en tal virtud, reconoce y acepta que existe
la posibilidad de que se actualice alguno de los supuestos antes citados y que, por lo tanto, el
Acreditante tendra que actuar conforme a derecho;

(m) Considerando todo lo anteriormente declarado, el presente Contrato y cualquier otro documento
que deba suscribirse conforme al mismo, constituyen obligaciones legales, validas y exigiblesen
su contra, de conformidad con sus términos. //w%

Declaran las Partes conjuntamente, por conducto de sus representantes legales o apoderados e
debidamente facultados, respectivamente, bajo protesta de decir verdad, que:

(a) El Acreditante ha hecho del conocimiento del Acreditado y éste manifiesta estar enterado, tanto
de la naturaleza como del alcance de la informacion contenida en la base de datos de la sociedad
de informacidn crediticia que el Acreditante consulté previamente a la celebracién del presente
Contrato y que el cumplimiento o incumplimiento total o parcial de sus obligaciones de pago
derivadas de la formalizacion y disposicién del Crédito, se registrara con claves de prevencion
establecidas en los reportes de crédito emitidos por la mencionada sociedad de informacién
crediticia, las cuales pueden afectar el historial crediticio del Acreditado; y



(b) Se reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y admiten como suyas,
en lo que les corresponda, todas y cada una de las Declaraciones anteriores y concurren a la
celebracion del presente Contrato sin existir dolo, error, mala fe o cualquier otro vicio del
consentimiento que afecte su formalizacién; en consecuencia, estan de acuerdo en obligarse de
conformidad con lo que se estipula en las siguientes:

CLAUSULAS

Clausula Uno. Definiciones y Reqglas de Interpretacion.

14. Definiciones. Salvo que se establezca expresamente lo contrario en este Contrato, los
términos que se relacionan en la presente Clausula, que hayan sido utilizados en los apartados
de Antecedentes y Declaraciones del presente Contrato y que se utilicen en lo sucesivo en sus
Clausulas y Anexos, se les atribuiran los significados que para cada caso se indica, cuando
dichos términos aparezcan escritos: (i) con mayuscula inicial o con mayusculas, (i) en singular
o plural, y/o (iii) con negritas, y obligaran a las Partes conforme al significado que en cada caso
se atribuya al término que setrate:

“Acreditado” Significa el Estado de Campeche.

“Acreditante” o “Banco” Significa “BBVA México”, Sociedad Anénima, Institucion de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.

“Agencia Calificadora” Significa S&P Global Ratings, S.A. de C.V., Fitch Mexico, S.A. de
C.V., Moody’s de México, S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A.
de C.V., Verum Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V., o AM Best
América Latina, S.A. de C.V., asi como cualquier otra agencia
calificadora crediticia y/o de valores autorizada por la CNBV para

operar con esa calidad.

“Autoridad Significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de gobierno,

Gubernamental’ comision, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo,
ente judicial, legislativo o administrativo, de caracter federal, estatal o
municipal, con jurisdiccion sobre los asuntos relacionados al presente
Contrato y a cualesquiera de los Documentos de la Operacion.

“Autorizacion del Significa la autorizacién otorgada por el Congreso del Estado de h
Congreso” o “Decreto de  Campeche al Poder Ejecutivo del mismo Estado, mediante el Decreto / /)\
Autorizacién” Numero 184 publicado en el Periédico Oficial del Estado “Organo del/ /

Gobierno Constitucional del Estado de Campeche” el 29 de diciembre
de 2025, mismo que se relaciona en el Antecedente |l del presente
Contrato y se agrega como anexo.

“Aviso Previo de Tendra el significado que se le atribuye en la Seccién 16.2 del
Vencimiento Anticipado®  presente Contrato.

‘Calificacion del Crédito”  Significa el resultado otorgado por una Agencia Calificadora respecto
de la calidad crediticia del Crédito.



“Calificacion del Estado”

“Cantidad de
Aceleracion”

“Cantidad de Servicio de
la Deuda”® -

“Cantidad de
Vencimiento Anticipado”

“Cantidad Requerida del
Financiamiento”

“CAP”

“Causas de Vencimiento
Anticipado”

Significa el resultado otorgado por una Agencia Calificadora respecto
de la calidad crediticia del Estado.

Significa, para cada periodo mensual en el que se encuentre vigente
un Evento de Aceleracién, el importe que resulte de multiplicar la
Cantidad de Servicio de la Deuda por el Factor de Aceleracion y que
podra solicitar el Acreditante al Fiduciario, a través de las Solicitudes
de Pago de cada Periodo de Intereses.

Significa, para cada Periodo de Intereses, durante la vigencia del
Crédito, la suma de todos los pagos que deba realizar el Acreditado
al Acreditante por concepto de principal e intereses, asi como
cualquier otro concepto debido y pagadero en relacion con el Crédito,
de conformidad con lo previsto en el presente Contrato, la cual sera
solicitada por el Acreditante al Fiduciario en términos del Fideicomiso
de Pago, mediante una Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracion
o Notificacién de Vencimiento Anticipado.

Significa, en caso de actualizarse una Causa de Vencimiento
Anticipado, sin que la misma haya sido subsanada en los plazos y
términos establecidos en el numeral 16.2 del presente Contrato, el
importe insoluto del Crédito y sus accesorios pactados en el presente
contrato, la cual se debera pagar hasta donde baste o alcance a
través del Fideicomiso de Pago, aplicando la totalidad de las
cantidades fideicomitidas que correspondan al presente Crédito; sin
perjuicio de que, de existir diferenciales a cargo del Estado, este
ultimo los debera aportar.

Significa el importe que, de acuerdo con lo que el Acreditante indique
al Fiduciario en una Solicitud de Pago, debera cubrirle el Fiduciario al
Acreditante, en una Fecha de Pago, utilizando para ello la Cantidad
de Servicio de la Deuda, segun aplique.

Significa una operacion financiera derivada con referencia a la TIIE
de Fondeo compuesta por adelantado a 28 dias, en virtud de la cual
el Acreditado tenga el derecho de recibir una cantidad en Pesos de
una institucién financiera, y la institucion financiera tenga la obligacién
de entregar al Acreditado una cantidad en Pesos, cuando la TIIE de
Fondeo compuesta por adelantado a 28 dias en la fecha de inicio del
Periodo de Intereses de que se trate, sea superior a la tasa pactada

plazo pactado; operacion que podrd ser contratada con una
institucion financiera autorizada por el Banco de México para la
celebracion de operaciones derivadas.

Significa el incumplimiento de cualquiera de las obligaciones a que
se refiere la Seccion 16.1 del presente Contrato, en el entendido que,
cualquier Causa de Vencimiento Anticipado dara al Acreditante el
derecho a vencer anticipadamente el Crédito y solicitar al Fiduciario
la aplicacion de la Cantidad de Vencimiento Anticipado, mediante una
Notificacion de Vencimiento Anticipado, sin detrimento de las demas

)

en dicha operacion financiera derivada, de acuerdo al monto y al”,
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acciones que deriven del incumplimiento.
‘CNBV” Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Contrato” Significa el presente contrato de apertura de crédito simple que
celebran las Partes, para formalizar el Crédito.

“Contrato de Cobertura”  Significa cada uno de los instrumentos derivados de cobertura o
intercambio de tasa de interés, que el Estado podra contratar,
conforme a lo previsto en la Cldusula Veinticinco del presente
Contrato, con el fin de mitigar riesgos de la tasa de interés asociada

al mercado de dinero.

“Crédito” Significa el crédito simple que, por virtud del presente Contrato, el
Acreditante pone a disposicién del Acreditado hasta por la cantidad
de $1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos 00/100 M.N.), monto
en el cual no se encuentran comprendidos los intereses, gastos u
otras cantidades que el Acreditado deba pagar al Acreditante
conforme a lo previsto en este Contrato. El Crédito no tendra el
caracter de revolvente, por lo tanto, el Acreditado no podra volver a
disponer de los montos que hubiere pagado al Acreditante.

“Cuenta de Disposicion”  Significa la cuenta abierta en una institucion de crédito a nombre del
Acreditado para recibir los recursos de las disposiciones del Credito
y que sean aplicados de conformidad con lo establecido en el
presente Contrato. Los datos de dicha cuenta seran proporcionados
al Acreditante por el Acreditado en la Solicitud de Disposicion.

“Cuenta de Pago” Significa la cuenta que el Acreditante mantiene abierta y en operacion
en BBVA México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo
Financiero BBVA México (BBVA), a través de cualquier forma de pago
con abono a la cuenta numero 0127905661, Sucursal 7708 -
GOBIERNO CAMPECHE, con Clave Bancaria Estandarizada
CLABE) 012050001279056615, Referencia CIO CREDITO PODER
EJECUTIVO DEL ESTADO DE CAMPECHE, a nombre de Banco
“BBVA MEXICO", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO; o bien, a través
del portal previsto en la Seccién 23.1 del presente Contrato, en la que
el Acreditado, directamente o a través del Fideicomiso de Pago, '
realizara el pago de las obligaciones a cargo del Acreditado que / }/
deriven del Crédito, en términos de lo previsto en este Contrato. El /
Acreditante se reserva el derecho de cambiar la presente Cuenta de
Pago, mediante aviso por escrito que envie al Acreditado y al
Fiduciario con al menos 10 (diez) dias naturales previos a la fecha de
entrega del préximo estado de cuenta.

“Dia Habil Bancario” Significa cualquier dia del afio, excepto: (/) sabados y domingos; y (/)
cualquier dia en que las oficinas de las instituciones de crédito en
México estén autorizadas u obligadas por ley, reglamento, decreto o
disposiciones de caracter general para permanecer cefradas al
publico y suspender sus operaciones, conforme lo determine la



CNBV.

“Documentos de la Significa el presente Contrato y sus Anexos, el Contrato de

Operacion’ Fideicomiso de Pago vy las Solicitudes de Disposicion o Avisos de
Disposicion que se suscriban para documentar las disposiciones del
Crédito, y cualesquiera otros actos, instrucciones y, en general,
documentos accesorios y/o relacionados con o derivados del Crédito,
incluyendo sus convenios modificatorios.

“Estado” o “Estado de Significa el Estado de Campeche.
Campeche”

“Evento de Aceleracién’  Significa que ha ocurrido o se ha actualizado un supuesto previsto
como evento de aceleracién en los términos previstos en la Seccién
15.1 del presente Contrato, en el entendido que cualquier Evento de
Aceleracion dara lugar a que el Acreditante pueda solicitar al
Fiduciario la aplicacién de la Cantidad de Aceleracion, mediante las
Solicitudes de Pago correspondientes, previa entrega de la
Notificacion de Aceleracion.

“Factor de Aceleracion” Significa para los supuestos previstos en la seccion 15.1, (a), un
factor de 1.3 (uno punto tres) veces la Cantidad de Servicio de la
Deuda, que podra solicitar el Acreditante al Fiduciario, mientras se
encuentre vigente una causa de aceleracion bajo cualquiera de los
supuestos sefialados, a través de las Solicitudes de Pago de cada

Periodo de Intereses.

“Fecha de Disposicion” Significa la fecha sefialada por el Acreditado en la Solicitud de
Disposicién correspondiente para efectuar la disposicion del Credito.
El Acreditado podra realizar una o varias disposiciones en el Periodo
de Disposicién, considerando, en su caso, las prérrogas que se
hubieran otorgado al mismo.

“Fecha de Pago’ Significa el dia 25 (veinticinco) de cada mes calendario en que el
Acreditado deba pagar al Acreditante la Cantidad Requerida o, en
caso que dicho dia no sea un Dia Habil Bancario, sera el Dia Habil
Bancario inmediato siguiente, en el entendido que: (i) la Fecha de |\
Pago correspondiente al primer Periodo de Intereses se podra
recorrer a la Fecha de Pago del segundo Periodo de Intereses, sin .
exceder de 45 (cuarenta y cinco) dias naturales contados a partir de -, 5“
la primera disposicion del Crédito; y (ii) si la Fecha de Pago?/./
correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no es un Dia Habil
Bancario, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil Bancario
inmediato anterior.

“Fideicomiso de Pago” o  Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
“Fideicomiso” Fuente de Pago nimero F/0006, de fecha 2 de diciembre de 2010,
celebrado originalmente con Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Divisién Fiduciaria (posteriormente transformada en Evercore Casa
de Bolsa, S.A. de C.V.) en su caracter de fiduciario y el Estado de
Campeche en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en



segundo lugar, a cuyo patrimonio el Estado afectara el Porcentaje de
Participaciones para cubrir las obligaciones asumidas por el
Acreditado, en términos del presente Contrato. La ftitularidad
fiduciaria fue transmitida a ClBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple, y, posteriormente, a Banco Multiva, S.A., Institucion de
Banca Multiple, quien actualmente, para efectos administrativos lo
identifica bajo el nimero E/006.

“Fiduciario” Significa Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Division
Fiduciaria, o la instituciébn que, en su caso, lo sustituya como
Fiduciario del Fideicomiso.

“Fondo de Reserva’ Significa el fondo que sera constituido en el Fideicomiso de Pago en
beneficio del Acreditante, con cargo a recursos propios del Estado y
sera reconstituido con cargo al Porcentaje de Participaciones en los
términos y con la prelacion prevista en el Fideicomiso de Pago, cuyo
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva se actualizara conforme a lo
previsto en el presente Contrato.

“Fondo General de Significa el Fondo General de Participaciones establecido en el

Participaciones” articulo 2° de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su caso, el que le
suceda o sustituya por ministerio de ley o lo complemente de tiempo
en tiempo.

“Funcionario Autorizado”  Significa cualquier servidor publico con facultades suficientes de
conformidad con la legislacion local o federal aplicable.

“‘Impuestos” Significa cualesquier impuestos, gravamenes, contribuciones,
derechos, tarifas u otras cargas, presentes o futuras, impuestas por
cualquier Autoridad Gubernamental, asi como cualesquier recargos,
multas, actualizaciones u otros accesorios.

‘IVA” Significa el Impuesto al Valor Agregado.
‘LCF” Significa la Ley de Coordinacién Fiscal.
“Ley Aplicable” Significa cualquier estatuto, ley, reglamento, ordenanza, regla, \ J

sentencia, orden, decreto, permiso, concesion, otorgamiento,
franquicia u otra disposicion o restriccion gubernamental, circulares,
formatos, criterios, metodologias, instructivos, manuales y X
disposiciones especificas o cualquier interpretacion de cualesquiera / /
de los anteriores expedido por cualquier autoridad gubernamental /
(incluyendo, sin limitar, las autorizaciones gubernamentales), vigente
actualmente o en el futuro.

“Licitacién Pablica” Tendra el significado que se le atribuye en los Antecedentes del
presente Contrato.

‘Margen Aplicable” Significa el margen, expresado en puntos porcentuales, que se

adicionara a la TIIE de Fondeo compuesta por adelantado a 28
dias, conforme a lo establecido en la tabla incluida en el numeral
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“México”

“Notificacion de
Aceleracion”

“Notificacion de
Terminacion de
Aceleracion”

“Notificacion de
Vencimiento Anticipado”
“Notificacion e

Instruccion lrrevocable”

“‘Partes”

“Participaciones”

“Periodo de Disposicién”

11.2 (b) del presente Contrato.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la notificacion que el Acreditante tendra derecho a presentar
al Fiduciario, en el supuesto que se materialice un Evento de
Aceleracion, con objeto de notificarle que ha ocurrido un Evento de
Aceleracion y a partir de dicha fecha y hasta la Notificacion de
Terminacion de Aceleracion, solicitarle en cada Periodo de Intereses,
a través de la Solicitud de Pago, la Cantidad de Aceleracion que
corresponda.

Significa la notificacién que el Acreditante dirigira al Fiduciario para
informarle que ha cesado o dejado de existir un Evento de
Aceleracion, respecto del cual le hubiere entregado una Notificacion

de Aceleracion.

Significa la notificacién que el Acreditante tendra derecho a presentar
al Fiduciario, en el supuesto que se materialice una Causa de
Vencimiento Anticipado, con objeto de solicitarle la Cantidad de
Vencimiento Anticipado.

Significa la notificacién e instruccion irrevocable que el Estado, a
través de la Secretaria, presente a la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, a través de la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas o cualquier otra dependencia competente, en términos
del Fideicomiso de Pago, para notificarle |a afectacion del Porcentaje
de Participaciones, como fuente de pago del Credito, a través del
Fideicomiso de Pago.

Significa, conjuntamente, el Acreditado y el Acreditante.

Significa las participaciones presentes y futuras que en ingresos
federales correspondan al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo todos los anticipos y enteros que se
cubran a cuenta de las mismas, conforme a lo establecido en la Ley

de Coordinacion Fiscal; al que hace referencia el articulo 2 de la LCF |

o cualquier otro fondo que lo complemente, modifique o sustituya de
tiempo en tiempo, excluyendo aquellas participaciones federales que
de dicho fondo le correspondan a sus municipios, conforme a las

disposiciones de la LCF y, en su caso, de cualquier otra ley federal o »

estatal.

Significa el periodo, dentro del cual el Acreditado podra disponer del
Crédito en una o varias disposiciones, que sera de hasta 180 (ciento
ochenta) dias naturales, contados a partir del dia siguiente a la fecha
de cumplimiento de las condiciones suspensivas, previstas en la
Clausula Cuatro del presente Contrato, que sera considerada como
la fecha de inicio del Periodo de Disposicion, en el entendido de que
la primera disposicién se debera realizar a mas tardar 60 (sesenta) dias
posteriores al cumplimiento de las condiciones suspensivas. Lo anterior,

1

4%
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“Periodo de Intereses” o
“Periodo de Pago”

“Pesos 0 §’

“Plazo de Amortizacion™

“Plazo Maximo del
Crédito”

“Porcentaje de
Participaciones’

“Portal”

sin perjuicio de que el Acreditante pueda otorgar alguna prérroga al
Periodo de Disposicion.

Significa el periodo en el cual se calcularan para su pago los intereses
ordinarios que devengue el saldo insoluto del Crédito y comprenderan
el nimero de dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Pago del Periodo de Intereses inmediato anterior y el dia natural
anterior a la Fecha de Pago correspondiente, en el entendido de que
el primer Periodo de Intereses iniciard en la fecha de disposicion,
conforme a lo previsto en la Clausula Once, seccion 11.2, del

presente Contrato.
Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el periodo dentro del cual el Acreditado debera pagar al
Acreditante el Crédito (incluido capital e intereses), sin gracia alguna
y que serd de hasta 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalentes
aproximadamente a 7,305 (siete mil trescientos cinco) dias naturales,
contados a partir de la fecha en que se realice la primera disposicion
del Crédito conforme a lo previsto en la seccion 7.1 Amortizacion del
Crédito del presente Contrato.

Significa el plazo de hasta 240 (doscientos cuarenta) meses,
equivalentes aproximadamente a 7,305 (siete mil trescientos cinco)
dias naturales, contados a partir de la fecha en que se realice la
primera disposicion del Crédito, sin exceder para su vencimiento el
dia 08 de diciembre de 2046.

Significa el 5.10% (cinco punto diez por ciento) del derecho a recibir
y los flujos de recursos, presentes y futuros, que deriven del total del
Fondo General de Participaciones que recibe el Estado y que debera
destinar como fuente de pago de las cantidades pagaderas en
términos del presente Contrato, a través del Fideicomiso de Pago, las
cuales equivalen al 6.71% (seis punto setenta y uno por ciento) de
las Participaciones excluyendo las que corresponden a los

Municipios.

Tendra el significado que se le atribuye en la Seccion 23.1 del
presente Contrato. A /\

iy o
Significa el Registro de Empréstitos y Obligaciones del Estado, a /

“Registro Estatal’

“Registro Publico Unico’
o “Registro Federal” o
‘RPU”

“Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva’

cargo de la Secretaria.

Significa el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, a cargo de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa el importe que el Fiduciario debe mantener en el patrimonio
del Fideicomiso para el pago de las Cantidades Requeridas, de forma
mensual, por el monto equivalente a la suma de 2 (dos) veces el
servicio de la deuda en curso (principal mas intereses).
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Secretaria

SHCP

“Solicitud de Disposicion”
o “Aviso de Disposicién”

“Solicitud de Pago’

“Tasa CCP”

“Tasa CETES”

“Tasa de Interés
Moratoria”

“Tasa de Interés
Ordinaria”

“THE de Fondeo
compuesta por
adelantado a 28 dias”

Significa la Secretaria de Administracién, Finanzas y Planeacion del
Poder Ejecutivo del Estado de Campeche.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del Gobierno
Federal.

Significa el documento que debera presentar el Acreditado al
Acreditante, para solicitar el desembolso del Crédito, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo E
del presente Contrato.

Significa, para cada mensualidad, la solicitud que de manera
ordinaria presentara el Acreditante al Fiduciario, con copia al Estado,
dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles Bancarios del Periodo
de Intereses, para solicitarle el pago de la Cantidad Requerida del
Financiamiento.

Significa, respecto de cualquier dia, el tltimo costo de captacion de
los pasivos a plazo denominados en moneda nacional a cargo de las
instituciones de Banca Multiple (CCP) a plazo de 28 (veintiocho) dias,
o al plazo que mas se aproxime al plazo de 28 (veintiocho) dias,
estimado y publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacion, en o antes del dia que se trate.

Significa, respecto de cualquier dia, la Ultima tasa de rendimiento
anual de la colocacién primaria de Certificados de |la Tesoreria de la
Federacion (CETES) a plazo de 28 (veintiocho) dias, o al plazo que
mas se aproxime al plazo de 28 (veintiocho) dias, determinada por el
Banco de México en o antes del dia que se trate.

Significa la tasa de interés que el Acreditado debera pagar al
Acreditante por falta de cumplimiento oportuno en cualquiera de las
amortizaciones del Crédito, conforme a lo establecido en la Seccion
11.3 del presente Contrato.

Significa la tasa de interés que, de manera ordinaria, el Acreditado .

debera pagar al Acreditante, en cada Fecha de Pago, la cual se
calculara conforme a lo establecido en la Seccion 11.2 del presente
Contrato.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo ~

compuesta por adelantado a un plazo de 28 (veintiocho) dias, que
calcula y publica diariamente el Banco de México, a través del SIAC-
BANXICO o del medio electronico, de computo o telecomunicacion
que autorice al efecto, incluida su pagina electrénica en la red mundial
Internet con el nombre de dominio www.banxico.org.mx, del Dia Habil
Bancario inmediato anterior al inicio de cada Periodo de Pago o, en
el caso que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior
publicada.
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Otras Definiciones. Los términos con mayuscula inicial que no tengan una definicion especifica en
el presente Contrato, pero si en el Fideicomiso, tendran el significado atribuido en este ultimo.

1.2. Ciertas Reglas de Interpretacién. En este Contrato y en los anexos y apéndices del
mismo, salvo que el contexto requiera lo contrario:

(a) Los encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia tunicamente y no
afectaran la interpretacion de este Contrato;

(b) Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacién, incluira: (i) todos los anexos y
apéndices u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos
de la Operacion; (i) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o
celebrados en sustitucién de este Contrato o de dichos Documentos de la Operacion;
y (i) cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos,
compulsas, re-expresiones o reemplazos a este Contrato o a dichos Documentos de
la Operacion, segun sea el caso;

(c) Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar’;

(d) Las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental,
cualquier persona que suceda las funciones, facultades y competencia relevante de

dicha Autoridad Gubernamental;

(e) Las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases
de naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna disposicion

en particular de este Contrato;

(f) Las referencias a “dias” significaran dias naturales y no Dias Habiles Bancarios. Si un
periodo establecido en este Contrato expira en un dia que no sea un Dia Habil
Bancario, o si el plazo para que se verifique cualquier evento o condicion relevante
para el presente Contrato concluye en un dia que no es un Dia Habil Bancario, dichos
periodos se entenderan automaticamente extendidos al siguiente Dia Habil Bancario,
salvo que expresamente se haya pactado ofra cosa en el presente Contrato;

(g) Elsingular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(h) Las referencias a la legislacién, reglamentos o normas aplicables, generalmente,
significaran la legislacion, reglamentos o normas aplicables en vigor de tiempo en - .
tiempo, y las referencias a cualquier legislacién, reglamentos o normas especificas ~ /-
aplicables significaran dicha legislacion, reglamentos o normas aplicables, segtn sean -
modificadas, reformadas o adicionadas de tiempo en tiempo, y cualquier legislacion,
reglamentos o normas aplicables que sustituyan a la misma;

(i) Las referencias a una Clausula, Seccién o Anexo son referencias a la Clausula o
Seccion relevante de, o Anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo
contrario; y

(i) Todas las cantidades establecidas en el presente Contrato se entenderan expresadas
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en Pesos, Moneda Nacional de México.

13. Declaraciones. Las declaraciones efectuadas en el presente Contrato (incluyendo
aquéllas del capitulo de antecedentes) forman parte del mismo.

14. Anexos. Los Anexos que se mencionan en la Clausula Veintiséis del presente Contrato
forman parte integrante del presente Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la
letra se insertasen.

Clausula Dos. Apertura e Importe del Crédito.
2.1. Apertura de Crédito Simple.

(@ Por virtud del presente Contrato, el Acreditante pone a disposicion del Acreditado un
crédito_simple hasta por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos
00/100 M.N.) (el “Crédito”), en cuyo importe no se encuentran comprendidos los
intereses, gastos u otras cantidades que el Acreditado deba pagar al Acreditante en
relacion con el Crédito en términos de este Contrato.

(b) EIl Crédito no tiene el caracter de revolvente, por lo que el Acreditado no podra volver a
disponer de los montos que hubiere pagado al Acreditante.

2.2. El Acreditado acepta el Crédito puesto a su disposicion y se obliga a pagario en los términos
de este Contrato.

Clausula Tres. Destino del Importe del Crédito.

3.1 Destino del Importe del Crédito. El Acreditado se obliga a destinar los recursos del Crédito,
conforme a lo dispuesto en la Autorizacién del Congreso, precisa y exclusivamente para el

financiamiento de Inversién Publica Productiva en los términos de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, especificamente para los siguientes

Proyectos:
Proyecto Monto
Programa Estatal de Infraestructura Carretera y/o $ 885,000,000.00

Programa Estatal de Fomento a la Salud Publica’ a cargo de la | $ 30,000,000.00
Secretaria de Salud y/o

Proyecto Integral de Infraestructura Productiva’ a cargo de la Secretaria | $ 85,000,000.00
Desarrollo Agropecuario

'Registrados en el Programa Anual de Inversién Pablica del Estado

Las obras elegibles de los Proyectos antes sefialados se enlistan en el documento que se /

adjunta al presente Contrato como Anexo F, el cual se tiene aqui por reproducido como si a
la letra se insertase. Los importes sefialados en la presente Clausula podran reasignarse
entre los Proyectos cuando resulte necesario, en funcién de las obras contenidas en el Anexo
F, sin exceder en su conjunto del monto total autorizado del Financiamiento.

Clausula Cuatro. Condiciones Suspensivas.

41. Condiciones Suspensivas. Para que el Acreditado pueda disponer del Crédito, debera
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cumplir o hacer que se cumplan, previamente, y a satisfaccion del Acreditante, en un plazo que
no exceda de 60 (sesenta) dias naturales contados a partir de la fecha en que las Partes hayan
firmado el presente Contrato, las condiciones siguientes:

@

(b)

(©

(d)

Que el Acreditado entregue al Acreditante un ejemplar original del presente Contrato,
original o copia certificada de la constancia para acreditar que el Credito se encuentra
inscrito en el Registro Estatal y copia simple de la constancia para acreditar que el
Crédito se encuentra inscrito en el Registro Publico Unico, en términos de lo que
establecen las disposiciones legales y administrativas aplicables;

Que el Acreditado entregue o haga que se entregue al Acreditante, a través del
Fiduciario, un ejemplar original de la constancia de inscripcién del Contrato en el
Registro del Fideicomiso, expedida por persona o personas facultadas para ello, la cual
le otorgue al Crédito la calidad de Financiamiento y le otorgue al Acreditante la calidad
de Fideicomisario en Primer Lugar (segun dichos términos se definen en el Fideicomiso
de Pago) y se le asigne el Porcentaje de Participaciones a destinar al Crédito como
fuente de pago;

Que el Estado entregue al Acreditante copia simple del acuse de la presentacion a la
Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la SHCP y/o a traves de
cualquier dependencia facultada, de la Notificacion e Instruccién Irrevocable mediante
la cual: (i) se le notifique la afectacion del Porcentaje de Participaciones al patrimonio
del Fideicomiso de Pago; (i) se le instruya para que, en cada ministracion de
Participaciones, los montos que le correspondan al Estado por concepto de Porcentaje
de Participaciones sean entregados de manera directa al Fideicomiso de Pago. Dicha
notificacion e instruccion no podra ser revocada ni modificada sin el previo
consentimiento por escrito del Acreditante;

Que el Estado entregue al Acreditante copia simple del Contrato de Fideicomiso.

En el supuesto que el Acreditado no cumpla o haga que se cumplan las condiciones suspensivas
antes establecidas dentro del plazo otorgado para tal efecto, el Acreditante podra prorrogarlo las
veces que sea necesario, y en cada ocasion hasta por un periodo igual al originalmente concedido,
siempre y cuando, previamente al vencimiento, reciba solicitud por escrito del Acreditado, en la que
se incluya la justificacién correspondiente. En caso de que el Acreditante no autorice la prérroga

correspondiente, al concluir el Periodo de Disposicién se entendera por terminado el derecho a

disponer del Acreditado, sin responsabilidad alguna para el Acreditante.

Adicionalmente al cumplimiento de las condiciones previstas en la presente clausula, como
condicién necesaria y precedente para que el Acreditante proceda a realizar el desembolso de los
recursos del Crédito, el Acreditado debera observar lo dispuesto en la Clausula Cinco inmediata~”

siguiente.

Clausula Cinco. Disposicién del Crédito.

5.1. Disposicion.

(@ A partir del dia siguiente a la fecha en que el Acreditado haya cumplido o hecho que se

cumplan las condiciones suspensivas que se precisan en la Clausula Cuatro y los
requisitos previos que se establecen mas adelante en esta Clausula, podra ejercer la o
las disposiciones del Crédito dentro del Periodo de Disposicion. En el supuesto que el

#
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Acreditado no ejerza la disposicién del Crédito dentro del periodo concedido para tal
efecto, el Acreditante, en caso de considerarlo procedente, podra prorrogar el Periodo
de Disposicion las veces que sea necesario y en cada ocasién hasta por un periodo
igual al originalmente otorgado para ello, siempre y cuando, previamente al vencimiento,
el Acreditado lo solicite al Acreditante, en el que se incluya la justificacion
correspondiente.

5.2. Terminacion del Periodo de Disposicion.

(@ El compromiso del Acreditante de mantener el Crédito a disposicién del Acreditado
durante el Periodo de Disposicién concluird en cualquiera de los supuestos siguientes:

) Una vez que concluya el Periodo de Disposicion, considerando en su caso la(s)
prérroga(s) que se hubiere(n) concedido a dicho periodo; o

(i) Cuando el Acreditado haya ejercido la totalidad del Credito; o
(i) Cuando el Acreditado asi lo solicite; o

(iv) Sise actualiza alguna Causa de Vencimiento Anticipado.

(b) Concluido el Periodo de Disposicién, los recursos remanentes o no ejercidos por el
Acreditado seran cancelados por el Acreditante.

5.3. Forma de Hacer las Disposiciones.

(a) El Acreditado podra ejercer el importe del Crédito en una o varias disposiciones, dentro
del Periodo de Disposicién, siempre que hubiere presentado al Acreditante la Solicitud
de Disposicién correspondiente, debidamente firmada y suscrita por la persona Titular
de la Secretaria, como servidor publico del Estado de Campeche con facultades para
ello, antes de las 12:00 horas (horario de la Ciudad de México), en términos del
“Formato de Solicitud de Disposicion” previsto en el Anexo E del presente Contrato,
con un minimo de 3 (tres) Dias Habiles Bancarios previos a la fecha a que el
Acreditante haya de realizar el desembolso correspondiente (sin incluir el dia de
entrega de la Solicitud de Disposicién y salvo dispensa de este plazo por parte del
Acreditante), en la inteligencia que el dia en que el Acreditante haya de realizar el
desembolso que se trate, debera ser un Dia Habil Bancario. \

(b) La entrega al Acreditante de la Solicitud de Disposicién, constituye una solicitud con
caracter de irrevocable por parte del Acreditado para que el Acreditante desembolse la
cantidad que en la misma se establezca, conforme a los términos descritos en la

presente Clausula; en tal virtud, en el supuesto que el Acreditado cancele la Solicitud /

de Disposicién o por cualquier otra razén no disponga de la cantidad sefialada en la .
Solicitud de Disposicién, quedara obligado a indemnizar al Acreditante por cualquier
gasto que éste haya tenido que realizar.

(c) Una vez analizada la documentacion proporcionada por el Acreditado al Acreditante

para solicitar el ejercicio de la disposicion de los recursos del Crédito, el Acreditante
realizard el desembolso correspondiente, conforme a los procedimientos establecidos.
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5.4.

@

(b)

(©

Transferencia de Recursos del Crédito.

Los recursos de cada disposicién que ejerza el Acreditado con cargo al Crédito, le seran
entregados mediante transferencia interbancaria que realice el Acreditante en la Cuenta
de Disposicién. La entrega y depoésito de los recursos asi efectuados se entendera
realizado a entera satisfaccion del Acreditado y, constituira en consecuencia,
obligaciones validas y exigibles a su cargo y a favor del Acreditante; en tal virtud, el
Acreditado acepta que lo estipulado en este inciso no constituira materia de
impugnacién presente o futura de lo pactado por las Partes en este Contrato.

Para tal efecto, el Acreditado deberé especificar en la Solicitud de Disposicion la Cuenta
de Disposicion a la que el Acreditante debera transferir los recursos derivados de la
disposiciéon del Crédito; en el entendido que la Cuenta de Disposicion debera estar a
nombre del Acreditado.

El Acreditado se obliga a destinar los recursos del Crédito, de conformidad a lo pactado
en la Clausula Tres de Destino del Importe del Crédito, por la misma cantidad que
disponga.

Clausula Seis. Plazo Maximo del Crédito y Fecha de Vencimiento.

61. Plazo Maximo. E| Plazo Maximo del Crédito sera de hasta 240 (doscientos cuarenta)
meses, equivalentes aproximadamente a 7,305 (siete mil trescientos cinco) dias, contados a
partir de la fecha en que se realice la primera disposicién del Crédito, sin exceder para su

vencimiento deldia 08 de diciembre de 2046.

62 Sobrevivencia de Obligaciones. No obstante, la terminacién del Plazo Maximo del
presente Contrato, éste continuara surtiendo todos los efectos legales entre las Partes, hasta
que el Acreditado haya cumplido con todas y cada una de las obligaciones a su cargo, contraidas
con su celebracion. '

Clausula Siete. Amortizacién del Crédito.

7.1. Amortizacién del Crédito.

(a) ElAcreditado se obliga a pagar al Acreditante el importe de principal de la o las disposiciones
del Crédito (sin perjuicio del pago de los Intereses), dentro del Plazo de Amortizacion, sin periodq
de gracia alguno, mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes de capital al -
1.3% (uno punto tres por ciento). Las Fechas de Pago para el pago de capital, siempre deberan

coincidir con las Fechas de Pago para el pago de los intereses.

).

_ /W
(b) Todos los pagos que el Acreditado deba efectuar a favor del Acreditante los hara en las’ ,f’?

Fechas de Pago, en términos de lo establecido en la Clausula Diez del presente Contrato, relativa
a Lugar y Forma de Pago, conforme al procedimiento establecido en el Fideicomiso y lo previsto

en este Contrato.

Clausula Ocho. Aplicacién de Pagos.

81. Aplicacién de Pagos. El importe de los pagos que realice el Acreditado al Acreditante, a

través del Fiduciario, seran aplicados por el Acreditante en el siguiente orden de prelacién, seguin
corresponda:
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(b)

(c)

(d)

()
M

(@)
(h)

A los gastos en que haya incurrido el Acreditante para la recuperacion del Crédito, mas
los Impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales
vigentes;

A los gastos generados conforme a lo pactado en el presente Contrato, mas los
Impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

A los intereses moratorios, mas los Impuestos que, en su caso, se generen conforme a
las disposiciones fiscales vigentes, en términos de lo dispuesto por la Seccion 11.3 del
presente Contrato;

A los intereses ordinarios vencidos y no pagados, mas los Impuestos que, en su caso,
se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes, en términos de lo dispuesto
por la Seccién 11.2 del presente Contrato;

Al principal vencido y no pagado;

A los intereses ordinarios devengados en el Periodo de Pago que se frate, més los
Impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes,
en términos de lo dispuesto por la Seccién 11.2 del presente Contrato;

A la amortizacién de principal del Periodo de Intereses correspondiente; y

Si hubiere alguna cantidad excedente, su importe se aplicara en orden decreciente, a
partir de la Gltima amortizacién, para reducir el plazo y el saldo insoluto del Crédito y
mantener el monto de las amortizaciones mensuales restantes. Si la cantidad excedente
no fuera suficiente para cubrir el pago de una mensualidad completa, se registrara en
una cuenta acreedora para ser aplicada al vencimiento del mes inmediato siguiente,
salvo que se trate de la Cantidad de Aceleracion, la que se aplicara al pago parcial de
la amortizacion antes sefialada.

82 Pagos Netos. Todos los pagos realizados por el Acreditado al Acreditante conforme al
presente Contrato deberan realizarse sin compensacion o deduccién de ninguna especie, sin
retencion alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravdmenes, contribuciones, derechos,
tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier Autoridad
Gubernamental respecto de dichos pagos, asi como cualesquier recargos, multas,
actualizaciones u otros accesorios en relacién con los pagos mencionados.

Clausula Nueve. Amortizacién Anticipada.
9.1. Facuitad de Efectuar Prepagos.

(@

En cualquiera de las Fechas de Pago, el Acreditado podra pagar antes de su
vencimiento el importe de las sumas dispuestas, de manera total o parcial, sin pena o
pago de comision alguna, conforme a lo siguiente: (i) el prepago total debera equivaler
al monto exacto para el pago de la totalidad del saldo insoluto del Crédito y sus
accesorios financieros devengados a la fecha del prepago; y (ii) el prepago parcial
debera equivaler al monto exacto de una o mas amortizaciones completas de capital,
mas los intereses devengados a la fecha de prepago, aplicandose en orden decreciente
a partir de la ultima amortizacién a la mas cercana, debiendo reflejarlo en el estado de
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cuenta que emita el Acreditante en el mes inmediato siguiente, conforme a lo previsto
en la Clausula Veintitrés. Estados de Cuenta. Sin perjuicio de lo anterior, las Partes
podran de forma mutua convenir cualquier prepago fuera de una Fecha de Pago.

(b) La amortizacién anticipada podra ser llevada a cabo de manera directa por el Estado
y/o a través de cualquier mecanismo o vehiculo determinado por el Estado.

9.2. Aviso de Prepago.

(a) La intencion de realizar el pago anticipado del Crédito debera notificarla el Acreditado al
Acreditante con al menos 5 (cinco) Dias Habiles Bancarios previos a la Fecha de Pago.

(b) En la notificacion que presente el Acreditado al Acreditante conforme al parrafo que
antecede debera informar el monto del pago anticipado, atendiendo a lo dispuesto en la
Seccién 9.1., inciso (a). El importe de los pagos anticipados sera aplicado en el orden
de prelacion a que se refiere la Clausula Ocho de este Contrato.

(c) El plazo y monto minimo de pago anticipado no sera aplicable en el caso que el pago
anticipado derive de la actualizacién de un Evento de Aceleracion.

9.3. Constancia de Pago. En cualquier caso en que se efectle el pago total del Crédito y de
todos sus accesorios, el Acreditante debera expedir dentro de los 3 (tres) Dias Habiles Bancarios
siguientes al mismo, una constancia de pago y finiquito total, su conformidad para la cancelacion
de su inscripcion en el Registro del Fiduciario y la suscripcion de cualquier documento requerido
para la cancelacién del Crédito en el Registro Estatal y en el Registro Federal, en el entendido
que el Acreditante sera responsable de los dafios y perjuicios que su negativa o retraso
injustificados cause al Estado.

Clausula Diez. Lugar y Forma de Pago; Cantidades Pagadas en Exceso.

101. Forma de Pago. El Acreditado se obliga a pagar al Acreditante, directamente o a través
del Fideicomiso de Pago, el principal, intereses y demas cantidades que deba al Acreditante con
motivo de la celebracién del presente Contrato y la disposicion del Crédito, sin deducciones,
retenciones o compensaciones de ninguna clase, en cada Fecha de Pago y a mas tardar en el
Plazo Maximo del Crédito, segtin lo previsto en la Clausula Seis del presente Contrato, en el
domicilio del Acreditante o mediante transferencia electrénica o depésito en la Cuenta de Pago.

(a) El Acreditado se obliga a efectuar los pagos necesarios, directamente o, a traves del
Fideicomiso de Pago, para cumplir con las obligaciones a su cargo que deriven del
presente Contrato y la disposicién del Crédito, antes de las 14:00 (catorce) horas (horario
del centro de México), en la inteligencia que debera utilizar para ello, en su caso, la
referencia alfanumérica que identifique al Crédito, la cual se incluira en la Solicitud de
Pago enviada al Acreditado y al Fiduciario y, adicionalmente, se proporcionara al
Acreditado impresa en el estado de cuenta que el Acreditante pondra a su disposicion,
en términos de lo previsto en la Clausula Veintitrés del presente Contrato.

(b) Cada abono se acreditara en la fecha que corresponda de acuerdo con las practicas
bancarias, segun la forma de pago utilizada, en el entendido que los depdsitos o
transferencias que se realicen después de las 14.00 (catorce) horas (horario del centro
de México), se consideraran realizados al Dia Habil Bancario inmediato siguiente y la
prérroga de que se trate se tomara en consideracion para el calculo de los intereses que
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correspondan.

(c) El Acreditante se reserva el derecho de cambiar la Cuenta de Pago, mediante aviso por
escrito que envie al Acreditado y al Fiduciario con al menos 10 (diez) dias naturales
prevics a la fecha de entrega del préximo estado de cuenta.

(d) El hecho que el Acreditante reciba algun pago en otro lugar, no implicara novacion del
lugar de pago pactado, en la inteligencia que para efectos de lo dispuesto en el articulo
2220 del Cédigo Civil Federal, la presente estipulacién constituye reserva expresa de
novacién para todos los efectos a que haya lugar.

(e) El Acreditante y el Acreditado acuerdan que el Acreditado podra liberarse de sus
obligaciones de pago conforme al presente Contrato mediante los abonos o
transferencias realizados a la Cuenta de Pago por conducto del Fiduciario, para lo cual
el Acreditante debera seguir el procedimiento establecido para tales efectos en el
Fideicomiso de Pago.

(f) El Acreditado, en este acto, autoriza al Acreditante para que, a través de la presentacion
de las Solicitudes de Pago, instruya al Fiduciario a transferirle o abonarle, las cantidades
que el Acreditado deba pagar al Acreditante conforme a lo dispuesto en este Contrato y
en el Fideicomiso de Pago.

102 Cantidades Pagadas en Exceso o Menores. En el supuesto que el Acreditante no
entregue una Solicitud de Pago dentro del plazo establecido para ello en el presente Contrato,
al Acreditado y al Fiduciario en términos de lo previsto en el Fideicomiso de Pago, y/o por cualquier
circunstancia, en algin Periodo de Intereses el Acreditante no llegare a aplicar la Tasa de Interés
Ordinaria como se establece en la Clausula Once, y que por tal motivo el pago que se realice a
través del Fideicomiso de Pago sea erréneo, el Acreditante estara obligado a: (i) si el pago
hubiera sido realizado en exceso, reintegrar al Fideicomiso de Pago la cantidad excedente, a
mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles Bancarios siguientes al dia que |a hubiere recibido
o le sea requerida su devolucién por el Estado; o (if) en el caso que las cantidades que se
hubieran pagado sean menores al monto que efectivamente debié pagarse al Banco, éste
debera notificar su error al Estado, sefialando el monto que quedé pendiente de pago a efecto
de que el Estado pueda cubrir las cantidades correspondientes con sus recursos o por medio
del Fideicomiso. En este segundo supuesto, el Acreditante no tendra derecho a cobrar intereses
moratorios o dar por vencido anticipadamente el Crédito. En cualquier caso, el Fiduciario
notificara al Estado de cantidades pagadas en exceso o menores. \

Clausula Once. Intereses del Crédito.

11.1. Generacion de Intereses. Durante la vigencia del Crédito, el Acreditado pagara al
Acreditante intereses ordinarios y/o moratorios, segtn resulte aplicable, conforme a lo que se
establece en la presente Clausula.

11.2. Intereses Ordinarios.

(a) El Acreditado se obliga a pagar mensualmente al Acreditante, durante la vigencia del
presente Contrato, en cada Fecha de Pago, desde la fecha en que ejerza la primera
disposicion del Crédito y hasta la total liquidacion de las cantidades dispuestas con cargo
al mismo, intereses ordinarios que seran calculados sobre el principal insoluto del
Crédito, a una tasa compuesta por la TIIE de Fondeo compuesta por adelantado a 28
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dias, mas un Margen Aplicable.

(b) EI Margen Aplicable que se adicionara a la TIE de Fondeo compuesta por
adelantado a 28 dias se determinara conforme a la siguiente tabla, en funcién de las
calificaciones crediticias asignadas por Agencias Calificadoras, considerando lo
establecido en la Clausula Doce del presente Contrato, relativa a Revision y Ajuste de

la Tasa de Interés Ordinaria.

Calificacién crediticia Margen
Verum | A.M.Best | Aplicable
S&P Moody's Fitch HR Ratings en
porcentaje

MxAAA AAA.mx | AAA (mex) HR AAA AAAM aaa.mx 0.39%
mxAA+ AA+.mx AA+(mex) HR AA+ AA+IM aa+.mx 0.39%
mxAA AA.MX AA (mex) HR AA AAM aa.mx 0.39%
mxAA- AA-.mx AA- (mex) HR AA- AA-IM aa-.mx 0.44%
mxA+ A+.mx A+(mex) HR A+ A+M a+.mx 0.49%
mxA A.mx A(mex) HR A AM a.mx 0.58%
mxA- A-.mx A- (mex) HR A- A-IM a-.mx 0.69%
mxBBB+ BBB+.mx | BBB+(mex) HR BBB+ | BBB+/M | bbb+.mx 0.79%
mxBBB BBB.mx BBB (mex) HR BEB BBB/M bbb.mx 0.89%
mxBBB- BBB-mx | BBB- (mex) HR BBB- | BBB-/M bbb-.mx 1.04%
mxBB+ BB+.mx BB+(mex) HR BB+ BB+/M bb+.mx 1.19%
mxBB BB.mx BB (mex) HR BB BB/M bb.mx 1.39%
mxBB- BB-.mx BB- (mex) HR BB- BB-M bb-.mx 1.59%
mxB+ B+.mx B+(mex) HR B+ B+/M b+.mx 1.79%
mxB B.mx B(mex) HR B B/M b.mx 1.99%
mxB- B-.mx B- (mex) HR B- B-/M b-.mx 2.19%
mxCCC+ CCC+.mx | CCC+ (mex) ccct.mx 2.359%
mxCCC CCC.mx CCC (mex) cce.mx 2.59%
mxCCC- CCC-.mx | CCC- (mex) CCGC-.MX 2.84%
mxCC CC.mx CC (mex) 3.08%
HR C+ 3.34%
mxC C.mx C(mex) HRC C/M 3.58%
HR C- 3.89%
Calificaciones Inferiores 4.19%
No Calificado 4.19%

(c) Para efectos del presente Contrato, se entendera que una Agencia Calificadora ha
calificado la calidad crediticia del Crédito cuando el Acreditado entregue el comunicado
emitido por representante facultado de la Agencia Calificadora de que se trate, por medio
del que establezca que ha emitido una Calificacion al Crédito de manera definitiva,
debiendo hacer llegar tal evidencia al Acreditante mediante comunicado que entregue
en el domicilio previsto en la Clausula Veintidés de este Contrato. Lo anterior, sin
perjuicio de que el Acreditante podra revisar y, en su caso, ajustar la Tasa de Interés
Ordinaria, utilizando la informacién que en su caso publiquen las Agencias Calificadoras
de la Calificacion del Crédito o de la Calificaciéon del Estado a través de su respectiva
pagina de Internet, de acuerdo con lo establecido en el numeral 12.3, inciso (b) del

presente Contrato.

(d) Las Partes convienen que, para el caso que la TIIE de Fondeo compuesta por
adelantado a 28 dias se modifique o deje de existir, el calculo para el cobro de intereses
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que correspondan a cada Periodo de Pago, la tasa de referencia a la que habra de
sumarse la Sobretasa para el calculo de la Tasa de Interés Ordinaria se determinara
siguiendo el mismo orden de prelacion y/o aplicacién de las tasas sustitutas conforme a

lo siguiente:

(i) En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine la SHCP o el Banco de
México que sustituira a la tasa TIIE de Fondeo compuesta por adelantado a 28 dias,
considerando las convenciones de calculo de intereses de acuerdo con las practicas de

mercado;

(ii) En segunda instancia, la tasa de interés sustituta que se aplicara sera la ultima
publicada de Tasa CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a
éste, colocados en emisién primaria, que se publica regularmente en los diarios de mayor
circulacion en México a la fecha de inicio de cada uno de los periodos de pago en que
deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En caso de que el promedio de la tasa TIIE de Fondeo compuesta por adelantado a
28 dias considerando Unicamente las fechas de determinacion de la tasa CETES,
durante los doce meses anteriores a que haya dejado de publicarse, sea mayor al
promedio de la tasa publicada de CETES durante el mismo periodo, se adicionara la
diferencia entre dichos promedios a la tasa publicada de CETES descrita en el parrafo

anterior; y

(iii) En el caso de que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la Tasa CETES,
a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, se utilizara la Tasa CCP
que el Banco de México estima representativo del conjunto de las Instituciones de Banca
Mltiple y que da a conocer mensualmente mediante publicaciones en el Diario Oficial
de la Federacion de acuerdo a su Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) y sus
modificaciones, correspondiente al CCP vigente, el Dia Habil Bancario inmediato anterior
al inicio del Periodo de Pago o, en el caso que no se publique en esa fecha, la inmediata
anterior publicada para cada uno de los Periodos de Pago en que deba efectuarse el
pago de intereses ordinarios.

En caso de que el promedio de la tasa TIIE de Fondeo compuesta por adelantado a
28 dias durante los doce meses anteriores a la fecha en que haya dejado de publicarse,
sea mayor al promedio de la Tasa CCP durante el mismo periodo, se adicionara la
diferencia entre dichos promedios a la Tasa CCP descrita en el parrafo anterior que se
utilizara durante los periodos de pago en que se aplique dicha tasa de interés sustituta.
Si en alglin mes a que se hace referencia en el parrafo que antecede no se llegare a

publicar la Tasa CCP, se considerara el publicado para el mes inmediato anterior al mes /;;
e

en que se haya dejado de publicar dicha Tasa CCP.

En el caso que se dejara de publicar de manera definitiva la Tasa CCP, las Partes
negociaran dentro de un plazo de 90 (noventa) Dias, contados a partir de la fecha en la
que debiera aplicar la tasa de interés sustitutiva, con base en las condiciones
prevalecientes en los mercados financieros. Durante el mencionado plazo, y hasta que
las Partes acuerden una tasa sustitutiva, regira la tltima tasa de referencia aplicada.

Cualquier tasa de interés sustituta que se determine conforme a lo anterior, dejara de

ser aplicable a partir del Periodo de Intereses siguiente a la fecha en que el Banco de
México publique nuevamente la tasa TIIE de Fondeo compuesta por adelantado a
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plazo de 28 dias o |a tasa que la sustituya.

(e) EI primer Periodo de Intereses comprendera el nimero de dias efectivamente
transcurridos, entre el dia en que el Acreditado ejerza la primera disposicion del Credito
y el dia anterior a la Fecha de Pago correspondiente, en el entendido que dicho primer
Periodo de Intereses se podra recorrer a la segunda Fecha de Pago, sin exceder de 45
(cuarenta y cinco) dias naturales contados a partir de la Disposicion del Crédito.

(f) Los subsecuentes Periodos de Intereses comprenderan el numero de dias
efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago del Periodo de Intereses inmediato
anterior y el dia natural anterior a la Fecha de Pago inmediata siguiente.

(g) La o las subsecuentes disposiciones formaran parte del saldo insoluto del Crédito,
ajustandose el periodo de intereses de las posteriores disposiciones a la Fecha de Pago

de la primera disposicion.

(h) El Gltimo Periodo de Intereses no podra exceder el Plazo Maximo del Crédito, segun
lo previsto en la Clausula Seis del presente Contrato; y para el caso que la fecha que
corresponda resulte ser un dia inhabil, se adelantara al Dia Habil Bancario inmediato
anterior, lo cual se tomara en consideracion para el calculo de los intereses.

(i) El pago de los intereses ordinarios que correspondan a cada Periodo de Intereses se
efectuara en una Fecha de Pago.

(i) Con excepcién del ultimo periodo de intereses, cada Periodo de Intereses que termine
en un dia que no sea Dia Habil Bancario debera prorrogarse al Dia Habil Bancario
inmediato siguiente y la prérroga de que se trate se tomara en consideracion a efecto de
calcular los intereses ordinarios que en cada caso correspondan,; en el supuesto anterior,
el siguiente Periodo de Intereses comenzara el dia inmediato siguiente al Dia Habil
Bancario al que fue prorrogada la terminacién del Periodo de Intereses.

(k) La Tasa de Interés Ordinaria se expresara en forma anual y los intereses ordinarios se
calcularan dividiendo la Tasa de Interés Ordinaria aplicable entre 360 (trescientos
sesenta) y multiplicando el resultado obtenido por los dias efectivamente transcurridos
durante el Periodo de Intereses en el cual se devenguen los intereses a la Tasa de
Interés Ordinaria que corresponda, y el producto que se obtenga se multiplicara por el
saldo insoluto del Crédito.

() Los intereses que se generen durante la vigencia del Crédito seran cubiertos por el
Acreditado, a través del Fideicomiso de Pago o, mediante transferencia directa del
Acreditado, excluyendo los provenientes del Financiamiento.

(m)Si por cualquier circunstancia, en algun Periodo de Intereses el Acreditante no llegare a
aplicar la Tasa de Interés Ordinaria como se establece en la presente Clausula, las
Partes convienen expresamente que el Acreditante estara facultado para realizar las
modificaciones y/o ajustes necesarios, con efectos retroactivos a aquel o aquellos meses
en los que no hubiere realizado el calculo y/o el ajuste correspondiente, segun resulte
aplicable, en el entendido que en este supuesto el Acreditante no podra cobrar intereses
moratorios, a no ser que se deba a causas imputables al Acreditado o al Fiduciario. En
el caso de cantidades pagadas en exceso, el Estado tendra de igual manera derecho a
su devolucién retroactiva en términos de lo establecido en el numeral 10.2 de la Clausula
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Diez.

(n) En el supuesto que el Acreditado deba pagar el IVA sobre los intereses que se generen

de acuerdo con lo que se pacta en la presente Clausula, el Acreditado se obliga a pagar
al Acreditante, ademas de los intereses que correspondan, el IVA aplicable, de acuerdo
con lo dispuesto en la ley de lamateria.

11.3. Intereses Moratorios.

(a) Por falta de cumplimiento puntual y oportuno en cualquiera de las obligaciones de pago,

de acuerdo con lo que se pacta en el presente Contrato, el Acreditado debera cubrir al
Acreditante, en lugar de intereses ordinarios, los intereses moratorios correspondientes
a razén de una tasa de interés igual al resultado de multiplicar por 2.0 (dos punto cero)
la Tasa de Interés Ordinaria, vigente en la fecha en que el Acreditado debi6 haber
cubierto su obligacion (la “Tasa de Interés Moratoria”).

(b) Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se

expresara en forma anual y los intereses se calcularan dividiendo la tasa aplicable entre
360 (trescientos sesenta) y multiplicando el resultado obtenido por los dias
efectivamente transcurridos durante el periodo en el cual se devenguen los intereses vy,
el producto que se obtenga se multiplicara por el saldo del principal vencido y no pagado
del Crédito.

(c) Los intereses moratorios que, en su caso, se generen: (/) se calcularan sobre la cantidad

de principal vencido y no pagado de las disposiciones del Crédito, por cada mes
transcurrido o fraccién que corresponda desde la fecha de su vencimiento y hasta su
total liquidacion, y (i) seran cubiertos por el Acreditado al Acreditante con recursos
ajenos al Crédito, en términos de lo previsto en la presente Clausula y en las Clausulas
Siete y Diez, relativas a Amortizacion del Crédito y Lugar y Forma de Pago,
respectivamente.

(d) En el supuesto que el Acreditado deba pagar el IVA sobre los intereses moratorios que

se generen de acuerdo con lo que se pacta en la presente Clausula, el Acreditado se
obliga a pagar al Acreditante, ademas de los intereses moratorios que correspondan, el
IVA aplicable, de acuerdo con lo dispuesto en la ley de |la materia.

Clausula Doce. Revision y Ajuste de la Tasa de Interés Ordinaria.

121. Ajuste a la Tasa de Interés Ordinaria en funcién de las Calificaciones del Crédito.
Durante la vigencia del presente Contrato y del Crédito, la Tasa de Interés Ordinaria se revisara

y, en su caso, se ajustara al alza o a la baja, tomando como base cualquier variacion que se )/

registre en la Calificacion del Crédito o en la Calificacion del Estado.

El ajuste correspondiente se reflejara en el Margen Aplicable:

F

#
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Si el Crédito cuenta con al menos 2 (dos) Calificaciones del Crédito otorgadas por al menos 2
(dos) Agencias Calificadoras, el Margen Aplicable que se adicionara a la Tasa TIIE de Fondeo
compuesta por adelantado a 28 dias sera aquel que corresponda a la Calificacion del Crédito
que represente el mayor nivel de riesgo crediticio, conforme a los puntos porcentuales previstos
en la tabla incluida en el numeral 11.2 (b) del presente Contrato;
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Si el Crédito no cuenta con al menos 2 (dos) Calificaciones del Crédito otorgadas por al menos
2 (dos) Agencias Calificadoras, el Margen Aplicable que se adicionara a la TIE de Fondeo
compuesta por adelantado a 28 dias sera aquel que corresponda a la Calificacion del Estado
que represente el mayor nivel de riesgo de entre cuando menos 2 (dos) calificaciones, conforme

a los puntos porcentuales previstos en la tabla incluida en el numeral 11.2 (b) del presente
Contrato; y,

Si el Estado no cuenta con al menos 2 (dos) Calificaciones del Estado, el Margen Aplicable que
se adicionara a la TIE de Fondeo compuesta por adelantado a 28 dias sera aquel que
corresponda al rubro “No Calificado”, conforme a los puntos porcentuales previstes en la tabla

incluida en el numeral 11.2 (b) del presente Contrato.

Con base en lo anterior, a la fecha de celebracién del presente Contrato, el Margen Aplicable
sera el correspondiente al nivel de calificacién quirografaria del Estado que represente el mayor
nivel de riesgo entre al menos dos calificaciones vigentes emitidas por las Agencias
Calificadoras, el cual actualmente corresponde al nivel A+, de conformidad con la tabla prevista
en el numeral 11.2 (b) del presente Contrato.

Sin perjuicio de lo sefialado en el numeral 11.2 (c) del presente Contrato, el Acreditante podra
revisar y, en su caso, ajustar la Tasa de Interés Ordinaria con base en la informacion que
publiquen las Agencias Calificadoras respecto de la Calificacién del Crédito o de la Calificacion
del Estado siempre que dichas calificaciones sean definitivas y de caracter publico, conforme a
la informacién disponible en sus respectivas paginas de Internet.

En el supuesto que, en el futuro, alguna Agencia Calificadora distinta de las consideradas en la
tabla incluida en el numeral 11.2 (b) del presente Contrato, asigne una calificacion al Credito o
al Estado, el Acreditado estard obligado a notificarlo al Acreditante. Con base en dicha
informacion, el Acreditante proporcionara al Acreditado una nueva tabla de equivalencias para
determinar el nivel de riesgo aplicable, y con base en ella revisara y, en su caso, ajustara la
Tasa de Interés Ordinaria; en ese supuesto, la nueva tabla sustituira a la contenida en el
numeral 11.2 (b) del presente Contrato para todos los efectos a que haya lugar, sin necesidad
de celebrar convenio modificatorio.

El Acreditante contara con un plazo de al hasta 30 (treinta) dias naturales, contados a partir de
la fecha en que se registre la variacién en la Calificacién del Crédito o en la Calificacion del
Estado, para revisar y, en su caso, ajustar la Tasa de Interés Ordinaria. El ajuste correspondiente
se reflejara en el Margen Aplicable. Por su parte, el Acreditado debera notificar por escrito al
Acreditante cualquier cambio en las calificaciones dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
Bancarios siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

La Tasa de Interés Ordinaria que resulte de un ajuste, sera aplicable al saldo insoluto del Crédito
a partir del Periodo de Intereses inmediato siguiente y permanecera vigente hasta que se realice
una nueva revision o se registre una variacion en las Calificaciones del Crédito o en las
Calificaciones del Estado, que dé lugar a un nuevo ajuste.

Para el calculo y pago de los intereses, las Partes se sujetaran a lo dispuesto en la Clausula
Once del presente Contrato.

El Acreditante revisara y, en su caso, ajustara la Tasa de Interés Ordinaria aun cuando se
actualicen uno o mas Eventos de Aceleracién, o se incurra en alguna Causa de Vencimiento
Anticipado.
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Clausula Trece. Comisiones. Las Partes reconocen y convienen en este acto que, el
Acreditado no pagard al Acreditante comisién alguna con motivo de la firma del presente
. Contrato o del otorgamiento del Crédito o por pagos anticipados.

Clausula Catorce. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Acreditado Frente al
Acreditante.

Desde la firma del presente Contrato y durante el tiempo en que el Crédito y sus accesorios o
cualquier otra obligacion establecida en el presente Contrato se encuentren pendientes de
cumplimiento y hasta el pago total de todos los montos que el Acreditado deba pagar al
Acreditante conforme a lo pactado en el presente Contrato, el Acreditado debera cumplir con las
obligaciones previstas en la presente Clausula, salvo que exista consentimiento previo y por
escrito por parte del Acreditante que lo releven o eximan de su cumplimiento.

141. Informacién a Autoridades Fiscalizadoras. El Acreditado debera otorgar la
informacion que le sea solicitada por Autoridades Gubernamentales en funciones de fiscalizacion
de conformidad con la Ley Aplicable, dentro del plazo previsto por dicha Ley Aplicable o el fijado
por la propia Autoridad Gubernamental en uso de sus atribuciones.

142 Informacién y/o Documentacién Asociada al Crédito. El Estado de Campeche, cuando
asi lo solicite el Acreditante, debera proporcionar todo tipo de informacién asociada al Crédito,

incluida la relacionada con su situacién financiera, demografica o econémica que, en términos
de la Ley Aplicable tenga o pueda tener. La informacion que le sea solicitada al Estado de
Campeche, debera proporcionarla al Acreditante en un término no mayor de 30 (treinta) dias
naturales, siempre que se encuentre disponible para el Estado conforme a los plazos
establecidos por la normatividad aplicable; lo anterior, en el entendido que el Estado no estara
obligado a entregar informacién que tenga el caracter de reservada o confidencial, en términos
de la legislacion federal o estatal aplicable.

143. Veracidad de la Informacion. El Acreditado debera conducirse con verdad en relacion
con la informacién que le soliciten y entregue al Acreditante y/o al Fiduciario de Pago, es decir,
que cualquier informacién presentada por el Acreditado al Banco, no sea declarada dolosamente
falsa, dolosamente incorrecta, dolosamente incompleta o dolosamente engafosa, incluida la
proporcionada para realizar la evaluacién y andlisis financieros para el otorgamiento del Credito.

144. Destino de los Recursos. El Acreditado debera aplicar los recursos del Crédito precisa
y exclusivamente al destino pactado en el presente Contrato y aprobado en el Decreto de
autorizacién de conformidad con lo establecido en la Seccién 3.1 del presente Contrato.

145. Fondo de Reserva. El Acreditado, por conducto del Fideicomiso de Pago, debera
constituir y reconstituir el Fondo de Reserva de conformidad con lo establecido en la Clausula
Diecisiete del presente Contrato y en el Fideicomiso. Por lo anterior, el Acreditado se obliga a
entregar la constancia expedida por el Fiduciario o el estado de cuenta relacionado con el
Fideicomiso de Pago en la que haga constar la constitucién del Fondo de Reserva en el plazo
que al efecto prevé la clausula sefialada.

146. Pagos del Crédito. El Acreditado debera pagar puntualmente, directamente o a traves
del Fideicomiso de Pago, las cantidades que correspondan de principal del Crédito, los intereses

ordinarios y/o moratorios que deriven del gjercicio del mismo.
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14.7. Afectacion del Porcentaje de Participaciones.

(a) El Estado debera realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se requieran de tiempo
en tiempo a efecto de mantener la afectacion del Porcentaje de Participaciones que
corresponden al Crédito, conforme al Fideicomiso de Pago y la Notificacion e Instrucciéon
Irrevocable.

(b) El Estado no debera realizar ningin acto tendiente a revocar, modificar, anular o
invalidar, o de cualquier forma extinguir el Fideicomiso de Pago, la Notificacion e
Instruccion Irrevocable, la afectacion de las Participaciones correspondientes al
Porcentaje de Participaciones, ni cualquier otro documento que pudiera modificar de
cualquier manera la fuente de pago otorgada al Crédito; asimismo se obliga a no
constituir gravamen alguno sobre dichas las Participaciones, ni a realizar actos
tendientes a modificar o vulnerar dicha afectacion, salvo que cuente con autorizacion por
escrito del Acreditante o que se trate del refinanciamiento del Crédito otorgado en virtud
del presente Contrato.

(c) En el caso que el Porcentaje de Participaciones sea sustituido, complementado ylo
modificado por otros fondos, impuestos, derechos y/o ingresos provenientes de la
Federacion por cualquier causa, el Estado, en caso de ser necesario, debera pactar y
afectar al Fideicomiso de Pago el porcentaje de dichos fondos, impuestos, derechos y/o
ingresos, que sea equivalente al Porcentaje de Participaciones, dentro de los 90
(noventa) dias siguientes a que la mencionada sustitucion, complementaciéon y/o
modificacion surta efectos.

(d) En todo caso y en tanto existan obligaciones de pago al amparo del presente Crédito, el
Estado estara obligado a mantener la afectacién del Porcentaje de Participaciones del
presente Crédito conforme a la Notificacién e Instruccion Irrevocable.

148, Sistema de Coordinacién Fiscal. EI Acreditado deberd abstenerse de realizar
cualesquier actos o celebrar contratos o convenios que causen o puedan causar la terminacion
o rescision del Convenio de Adhesién al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal del Estado
con la Federacion. '

149. Calificacién Crediticia. Durante la vigencia del presente Contrato, el Acreditado debera
obtener y mantener al menos 2 (dos) Calificaciones del Crédito o, en su defecto, al menos 2 (dos)
Calificaciones del Estado, emitidas por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras. Los niveles van
de “AAA" hasta no calificado. En tanto no se cuente con al menos 2 (dos) Calificaciones del
Crédito, la determinacién del Margen Aplicable sera con base en las Calificaciones del Estado de
mayor nivel de riesgo de entre al menos 2 (dos).

)4
14.10. Presupuestacion. Incluir anualmente en sus presupuestos de egresos, la partida o //7)‘
partidas necesarias para cubrir los pagos de capital, intereses y demas accesorios financieros

que se originen por el ejercicio del Credito.

1411. Faltante de recursos. El Acreditado se obliga a cubrir con recursos propios los faltantes
que, en su caso, resultaran necesarios para concluir las obras y/o adquisiciones asociadas al
destino del Crédito, conforme a lo previsto en el numeral 3.1 de la Clausula Tres del Contrato.
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1412 El Acreditado debera notificar a la Acreditante inmediatamente, pero en todo caso dentro
de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha que tenga conocimiento de la existencia de
cualquier, demanda, accién, litigio, reclamacién o procedimiento ante cualquier Autoridad
Gubernamental en relacion directa con el Fideicomiso, el presente Contrato, el Decreto de
Autorizacién, las Participaciones Asignadas, el Porcentaje de Participaciones, y/o la afectacién

de dichos derechos y/o ingresos al Fideicomiso.
Clausula Quince. Eventos de Aceleracion.

15.1. Evenios de Aceleracion.

(a) Se considerara que existe un Evento de Aceleracion en el supuesto que ocurra un
incumplimiento a cualquiera de las obligaciones incluidas en las Secciones 14.1, 14.2,
14.3, 14.5, 14.9, 14.10, 14.11 y/o 14.12 del presente Contrato (cada una, un “Evento de
Aceleracion”), en cuyo caso el Acreditante tendra derecho a enviar una Notificacion de
Aceleracion al Fiduciario y a solicitar la Cantidad de Aceleracion, a través de las

Solicitudes de Pago de cada Periodo de Intereses.

(b) El plazo de cura de las obligaciones sefialadas en el parrafo anterior sera de 30 (treinta)
dias naturales para cada caso, contado a partir de que dicha obligacion debié haberse
cumplido, en el entendido que, una vez transcurrido dicho plazo de cura, el Acreditante

podra emitir una Notificacion de Aceleracion.

(c) Una vez que el Fiduciario reciba una Notificacién de Aceleracion, este debera transferir
al Acreditante la Cantidad de Aceleracién que solicite en la Solicitud de Pago como parte
de la Cantidad Requerida, en términos de las prelaciones establecidas en el
Fideicomiso de Pago. Lo anterior, en el entendido que cualquier Cantidad de Aceleracion
se aplicara de la Ultima amortizacién a la amortizacién del Periodo de Intereses que

corresponda.

(d) Una vez subsanadas las causas que motivaron el Evento de Aceleracion, el Acreditado
debera notificar al Fiduciario, mediante una Notificacién de Terminacion de Aceleracion,
que ha cesado o dejado de existir el Evento de Aceleracién y ya no podra solicitar Ia

Cantidad de Aceleracion para ese evento.

15.2. Concurrencia de Aceleraciones. En el caso que se encuentre vigente uno o mas
Eventos de Aceleracién, se aplicara la Cantidad de Aceleracion sin acumularse por cada

incumplimiento. / \
Clausula Dieciséis. Vencimiento Anticipado. /
16.1. Causas de Vencimiento Anticipado. Se considerara que existe una Causa de

Vencimiento Anticipado en el supuesto que ocurra un incumplimiento a cualquiera de las
obligaciones incluidas en las Secciones 14.4, 14.6, 14.7 o 14.8 del presente Contrato (cada uno,

una “"Causa de Vencimiento Anticipado”).

16.2 Avisos y Notificaciones en caso de Vencimiento Anticipado.

(a) En el caso que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado, en términos de lo
establecido en la presente Clausula y si hubiere transcurrido, en su caso, el plazo para
que el Acreditado subsane dicha circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado,
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el Acreditante podra entregar al Acreditado, un Aviso Previo de Vencimiento Anticipado
del Crédito. En el caso de recibir un Aviso Previo de Vencimiento Anticipado, el
Acreditado tendra un plazo de 7 (siete) Dias Habiles Bancarios para acreditar el
cumplimiento de la obligacién; salvo en el caso de incumplimiento a la Seccion 14.6 del
presente Contrato, caso en el cual, Gnicamente se contara con un plazo maximo de 3
(tres) Dias Habiles para acreditar el cumplimiento de dicha obligacion.

(b) Si el Acreditado no acreditara el cumplimiento de la obligacién correspondiente conforme
a lo establecido en el inciso (a) anterior, el Acreditante podra entregar al Acreditado y al
Fiduciario, una Notificacion de Vencimiento Anticipado, en virtud de la cual podra dar por
vencido anticipadamente el plazo para el pago del importe insoluto del Credito y sus
accesorios y, por lo tanto, solicitar el pago de la Cantidad de Vencimiento Anticipado con
cargo a la Cuenta Individual del Financiamiento y al Fondo de Reserva, en términos del
Fideicomiso de Pago, sin detrimento de las demas acciones que deriven del
incumplimiento.

Clausula Diecisiete. Fondo de Reserva.

174. Constitucién Inicial del Fondo de Reserva. Dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que el Acreditado ejerza cada disposicion del Crédito y a mas tardar
antes de la siguiente Fecha de Pago, debera constituir, por conducto del Fiduciario, en términos
de lo establecido en el Fideicomiso de Pago, un Fondo de Reserva, que tendra caracter de
revolvente y se constituir4, mantendra, operara y, en su caso, reconstituira en los términos

siguientes:

(a) El Fondo de Reserva se constituira en el Fideicomiso de Pago, en el paso y medida que
se disponga del Crédito, con recursos del Acreditado, que transfiera al Fiduciario y sera
reconstituido en términos del Fideicomiso de Pago, con cargo al Porcentaje de
Participaciones;

(b) Los recursos con los que se constituya el Fondo de Reserva deberan equivaler al importe
que corresponda al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, lo cual debera notificar el
Acreditante al Acreditado y al Fiduciario, en la Solicitud de Pago del Periodo de Intereses;

(c) Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, el Acreditante debera calcular y /
notificar mensualmente al Fiduciario, en cada Solicitud de Pago, el Saldo Objetivo del _
Fondo de Reserva; para tales efectos, los intereses se calcularan aplicando la Tasade 4 \,
Interés Ordinaria vigente al momento de enviar la Solicitud de Pago del Periodo de /7
Intereses de que se trate. En el supuesto que el Acreditante no actualice el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva para un determinado mes, el Fiduciaric tomara como
base el mas reciente Saldo Objetivo del Fondo de Reserva que hubiere sido notificado
por el Acreditante. La reconstitucién de dicho fondo se llevara a cabo con los recursos
del patrimonio del Fideicomiso de Pago; y

(d) El Fondo de Reserva se utilizara en el supuesto que por alguna causa los montos que
deriven del Porcentaje de Participaciones resulten insuficientes para que el Fiduciario
realice el pago: (/) de la Cantidad de Servicio de la Deuda, (i) de la Cantidad de
Vencimiento Anticipado hasta donde baste o alcance, o bien; (i) de la ultima
amortizacion del Crédito y/o de la amortizacién anticipada voluntaria total, hasta donde
baste o alcance. El Fondo de Reserva se podra utilizar también en aquellos otros
supuestos previstos en el presente Contrato y en el Fideicomiso de Pago.
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17.2 Reconstitucion del Fondo.

(a) En el supuesto que se utilicen los recursos del Fondo de Reserva, éste debera
reconstituirse a la brevedad con recursos provenientes del Porcentaje de Participaciones
o, en su defecto, con aportaciones adicionales del Estado al Fideicomiso de Pago, hasta
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en un plazo maximo de 30 (treinta)
dias, contados a partir de la fecha en que haya sido utilizado el Fondo de Reservay a
mds tardar antes de la siguiente Fecha de Pago a aquella en que se hubiera utilizado.
En todo caso, para las reglas de reconstitucion se estara a lo dispuesto en el Fideicomiso
de Pago, mismas que prevaleceran sobre lo dispuesto en la presente Clausula en caso

de discrepancia.

Clausula Dieciocho. Fuente de Pago.

18.1. Fuente de Pago del Crédito.

(a) En virtud de la contratacion y disposicion del Crédito, el Estado queda obligado a realizar
y mantener la afectacién del Porcentaje de Participaciones a favor del Acreditante, a
través del Fideicomiso de Pago en los siguientes términos:

@

(ii)

Como fuente de pago para cumplir con las obligaciones que el Acreditado contrae
en virtud de la suscripcién del presente Contrato y la disposicion del Crédito, el
Estado afecta irrevocablemente a favor del Acreditante el Porcentaje de
Participaciones; es decir, el 5.10% (cinco punto diez por ciento) del derecho a recibir
los flujos de recursos, presentes y futuros, que deriven del total del Fondo General
de Participaciones que recibe el Estado, equivalente al 6.71% (seis punto setenta
y uno por ciento) de las Participaciones excluyendo las que corresponden a sus
Municipios, de conformidad con lo que establece el Decreto de Autorizacion y el
presente Contrato, mientras exista saldo a cargo del Acreditado que derive del
Crédito, sin perjuicio de afectaciones anteriores; y

El Estado acepta y se obliga, para todos los efectos legales a que haya lugar, a
realizar todos los actos que resulten necesarios para que el Porcentaje de
Participaciones afectado en términos del parrafo anterior se incorpore y

permanezca en el patrimonio del Fideicomiso de Pago, a fin de que este opere

como mecanismo de pago de las obligaciones contraidas por el Acreditado con
motivo de la contratacion y disposicién del Crédito, y en tanto subsistan
obligaciones pendientes de pago derivadas del mismo, asi como sus posibles
modificaciones.

18.2. Insuficiencia del Porcentaje de Participaciones. En el caso que en una Fecha de Pago

el Porcentaje de Participaciones y, en su caso, los recursos del Fondo de Reserva sean
insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago del Crédito, el Estado se obliga a aportar
al Fideicomiso de Pago los recursos suficientes para cumplir con el pago de las obligaciones
frente al Acreditante. Con este proposito, el Fiduciario le notificara al Estado, con al menos 5
(cinco) Dias Habiles Bancarios previos a la Fecha de Pago que corresponda, la insuficiencia
de recursos, para que éste proceda en términos de lo establecido en esta Seccion 18.2.

Clausula Diecinueve. Mecanismo de Pago.
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19.1. El Fideicomiso de Pago.

(a) El pago del Crédito y sus intereses que deriven del presente Contrato, de lo previsto en
la legislacion aplicable, de resoluciones judiciales y los gastos y costos en caso de juicio,
se solventaran con el patrimonio del Fideicomiso de Pago y con recursos propios del
Estado.

(b) Conforme a lo anterior, el patrimonio del Fideicomiso de Pago se constituira como fuente
de pago de las obligaciones a cargo del Acreditado que deriven del Credito, por lo que
el Estado hara lo necesario para que el Acreditante mantenga el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar en el Fideicomiso de Pago, durante la vigencia del
presente Contrato y/o hasta en tanto se liquiden todas y cada una de las obligaciones
de pago al amparo del mismo.

19.2. Derechos del Acreditante.

(a) El Acreditante podra realizar todos los actos y ejercer los derechos o prerrogativas que
se establezcan para los Fideicomisarios en Primer Lugar (segun dicho término se define
en el Fideicomiso), incluyendo sin limitar, la presentacién de Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracion, Notificaciones de Vencimiento Anticipado, Notificaciones
de Terminacién de Evento de Aceleracién y cualquier otra notificacién o aviso a los que
tengan derecho los Fideicomisarios en Primer Lugar en el Fideicomiso de Pago conforme
al mismo y al presente Contrato.

(b) La existencia del Fideicomiso de Pago no libera al Acreditado de Ia obligacion a su cargo
de pagar al Acreditante las cantidades que le adeude con motivo de la celebracion del
presente Contrato y la disposicién del Crédito; en tal virtud, el Acreditado estara obligado
a efectuar el pago de sus obligaciones precisamente en las Fechas de Pago, hasta que
el Acreditante haya recibido integras las cantidades que se le adeuden.

(c) La afectacioén del Porcentaje de Participaciones, la Notificacion e Instruccion Irrevocable
y el Fideicomiso de Pago permaneceran vigentes y subsistentes por todo el tiempo que
exista algln saldo insoluto a favor del Acreditante.

Clausula Veinte. Vigencia de la Fuente de Pago.

20.1. Afectacién del Porcentaje de Participaciones. Las Partes acuerdan que, si una vez

transcurrido el Plazo Maximo del Crédito, ain existieren cantidades pendientes por liquidar del
Crédito por parte del Acreditado al Acreditante (por cualquier concepto), el Estado acepta y se
obliga a mantener la afectacion del Porcentaje de Participaciones en el Fideicomiso de Pago
hasta la liquidacién total de todas y cada una de las cantidades pendientes de pago
conforme al presente Contrato; esto es, la afectacién del Porcentaje de Participaciones y el
Fideicomiso de Pago se mantendran vigentes inclusive terminado el Plazo de Maximo del
Crédito, hasta en tanto se cubran todas las obligaciones a cargo del Acreditado y del Fideicomiso
de Pago al amparo del Contrato.

202 Pago de Cantidades Debidas. En caso que una vez transcurrido el Plazo Maximo del
Crédito aun existiesen cantidades pendientes de pago en favor del Acreditante, el Acreditante
tendra derecho a recuperar todas y cada una de las cantidades adeudadas al amparo del Credito
con cargo a la Cuenta Individual y al Fondo de Reserva del Financiamiento previstos en el
Fideicomiso de Pago, de conformidad con los términos del mismo, al pago de las obligaciones
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pendientes, incluyendo sin limitar, costos, saldo insoluto del Crédito y pago de intereses
moratorios, conforme a lo establecido para el orden de aplicacion de pagos previsto en la
Clausula Ocho del presente Contrato, segun resulte aplicable, hasta la total liquidacion de las .
obligaciones pendientes en favor del Acreditante.

Clausula Veintiuno. Cesion del Crédito.

21.1. Prohibicién de Cesién del Acreditado. Este Contrato surtira efectos una vez que haya
sido suscrito por las Partes, lo cual obligara y beneficiara al Acreditado y a sus respectivos
causahabientes, sucesores y cesionarios seguln sea el caso. El Acreditado no podra ceder sus
derechos y obligaciones conforme al presente Contrato, ni intereses en el mismo, sin el
consentimiento previo y por escrito del Acreditante.

21.2. Cesion por el Acreditante. El Acreditante podra ceder el Crédito Unicamente mediante
cesion ordinaria, en el entendido que: (i) el Acreditante no podra vender, ceder o transmitir el
Crédito a personas fisicas o morales extranjeras o a gobiernos de otras naciones y soélo podra
cederlo de conformidad con las leyes aplicables, (i) la cesién de derechos del Crédito debera
hacerse junto con los derechos fideicomisarios que correspondan al Acreditante en el
Fideicomiso de Pago, (iii) todos los gastos y costos relacionados con la cesién seran cubiertos
por y a cargo del Acreditante, y (iv) las cesiones no seran oponibles al Acreditado y al Fiduciario,
sino después que les hayan sido notificadas en términos del articulo 2036 del Cadigo Civil

Federal.

Clausula Veintidés. Notificaciones.

22.1. Domicilios. Las Partes sefialan para oir y recibir toda clase de notificaciones y documentos
relacionados con las obligaciones a su cargo bajo el presente Contrato o que deriven del mismo

los domicilios y medios siguientes:

El Acreditante: “BBVA México”, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero BBVA México.
Nombre: Elio José Alejo Hernandez y Efrain Becerra Hernandez.
Cargo: Representantes Legales.
Domicilio; Paseo de la Reforma, No. 510, Colonia Juarez, Alcaldia

Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.
Correo electronico: eliojose.alejo@bbva.com; y e.becerra@bbva.com; /%
Teléfono: 999 335 2802 y 983 108 1105. P

El Acreditado: El Estado de Campeche
Nombre: Jezrael Isaac Larracilla Pérez.
Cargo: Titular de la Secretaria de Administracién, Finanzas y Planeacion del
Poder Ejecutivo del Estado de Campeche.
Domicilio; Calle 8, nimero 325, entre Calle 63 y Circuito Baluartes, Colonia
Centro, Cédigo Postal 24000, San Francisco de Campeche, Campeche.
Correo electronico: jezrael.larracilla@campeche.gob.mx,
jruc.balam@campeche.gob.mx y deudapublicasafin@campeche.gob.mx
Teléfono: 9818119200 Ext. 32306 y 32307.

22.2. Cambio de Domicilios. Cualquier cambio de domicilio o correo electronico debera ser
notificado por escrito a la otra Parte 10 (diez) dias naturales previos a la fecha en que deba surtir
efecto la notificacion y el nuevo domicilio debera estar dentro del territorio nacional; en caso
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contrario todas las comunicaciones se entenderan validamente hechas en los domicilios y/o
correos electronicos que se precisan en la presente Clausula.

Clausula Veintitrés. Estados de Cuenta.

23.1. Entrega de Estados de Cuenta. Durante la vigencia del Crédito, el Acreditante: (i) pondra
a disposicién del Acreditado los estados de cuenta del Crédito en un portal digital (el ‘Portal”), y
(ii) le informara a través de la direccién de correo electronico prevista en la Clausula Veintidos
inmediata anterior, dentro de los primeros 10 (diez) dias naturales posteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses, el procedimiento a seguir para acceder al Portal y consultar por medios
electrénicos el estado de cuenta del Periodo de Intereses que corresponda, en el entendido que
cualquier cambio de direccién de correo electronico debera ser notificado al Acreditante mediante
escrito firmado por funcionario legalmente facultado del Acreditado, con al menos 10 (diez) dias
naturales previos al inicio del Periodo de Intereses que se trate, en caso contrario la informacion
para consultar los estados de cuenta se entendera validamente entregada en la ultima direccion
de correo electronico que hubiera proporcionado el Acreditado al Acreditante.

23.2. Objeciones a los Estados de Cuenta. El Acreditado dispondra de un plazo de hasta 10
(diez) dias naturales a partir de la fecha en que reciba la informacién para: (i) consultar por

medios electrénicos el estado de cuenta del Periodo de Intereses que corresponda, y (i) formular
por escrito sus objeciones al mismo, en caso contrario, se entendera consentido y aceptado en

sus términos.

Clausula Veinticuatro. Sociedades de Informacién Crediticia.

24.1. Autorizacién de Consulta a las Sociedades de Informacién Crediticia.

(a) El Acreditado ratifica la autorizacién al Acreditante para que solicite a la o las sociedades
de informacién crediticia nacionales o extranjeras que considere necesarias, toda la informacion
relativa a su historial crediticio; asi mismo, autoriza al Acreditante para realizar revisiones
periodicas y proporcionar informacién sobre el historial crediticio a las sociedades de informacion
crediticia que considere necesarias, en términos de lo que dispone la Ley para Regular las
Sociedades de Informacién Crediticia.

(b)  La autorizacion otorgada por el Acreditado al Acreditante en la presente Clausula estara
actualizada al menos durante |a vigencia del Contrato, a partir de su firma y en tanto exista una
relacion juridica entre las Partes con motivo del presente Contrato.

(c) El Acreditado manifiesta que conoce plenamente la naturaleza, alcance y consecuencias
de la informacion que se solicitara en forma periédica para su analisis financiero y crediticio.

24.2. Aclaraciones a la Informacién del Reporte de Crédito. Las Partes acuerdan que toda

reclamacién o controversia relacionada con la informacién contenida en el reporte de crédito
rendido previamente a la celebracién del presente Contrato, por una sociedad de informacion
crediticia, segun lo sefialado en el inciso (a) del numeral Ill del apartado de Declaraciones de
este Contrato, la cual obra en la base de datos de la sociedad de informacién crediticia
consultada, podra ser ventilada, si asi lo desea el Acreditado, a través de un proceso arbitral de
amigable composicién ante la Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios
de Servicios Financieros (CONDUSEF), sin perjuicio del derecho que le asiste al Acreditado de
acudir ante los érganos jurisdiccionales competentes, para promover las acciones que considere
procedentes.

7%

#

34



Clausula Veinticinco. Contratos de Cobertura. El Estado podra, pero no estara obligado a,
contratar instrumentos derivados de cobertura o de intercambio de tasas de interés tipo CAP
que, de ser el caso, seran pagados de manera directa por el Estado con recursos propios, ajenos
al Porcentaje de Participaciones. El Acreditado entregara al Acreditante copia del Contrato de
Cobertura celebrado, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles Bancarios siguientes a su

formalizacion.

Clausula Veintiséis. Anexos. Formaran parte integrante del presente Contrato los documentos
que se acompaiian en calidad de Anexos, los cuales se encuentran debidamente rubricados por
las Partes y se describen a continuacion:

Anexo A Copia de la publicacién del Decreto de Autorizacion en el Periédico Oficial.

Anexo B Copia del Acta de Fallo.

Anexo C Copia de la Compulsa de Estatutos y de los Poderes de los Apoderados del
Acreditante.

Anexo D Copia del Nombramiento de la persona Titular de la Secretaria.

Anexo E Formato de Solicitud de Disposicién o Aviso de Disposicion.

Anexo F Proyectos u obras elegibles o por rubro especifico de inversion.

Clausula Veintisiete. Autorizacién para Divulgar Informacién. En este acto el Acreditado
faculta y autoriza al Acreditante para divulgar o revelar en todo o parte la informacion relativa y
que derive de la operacion objeto del presente Contrato, sin responsabilidad alguna para el
Acreditante, sea por determinacién de autoridad competente, entre ellas, el Organo
Desconcentrado de la Secretaria Anticorrupcion y Buen Gobierno, denominado “Transparencia
para el Pueblo” y/o por disposicién legal presente o futura. En el hipotético caso que se actualice
cualquiera de los supuestos anteriores, el Acreditante se compromete a revelar unicamente la
informacién que se encuentre obligado a divulgar y a notificar por escrito al Acreditado de la
informacion que haya tenido que revelar.

Clausula Veintiocho. Proteccion de Datos Personales. Las Partes se comprometen a poner
a disposicion de los titulares de los datos personales, el aviso de privacidad previo al tratamiento
de los mismos, y a garantizar la proteccién de los datos personales de conformidad con las
finalidades establecidas en los respectivos avisos de privacidad, en términos de lo dispuesto en
la Ley General de Proteccion de Datos Personales en Posesién de Sujetos Obligados. En el
supuesto que se modifiquen las finalidades para el tratamiento de los datos personales, las
Partes deberan actualizar los avisos de privacidad correspondientes e informar a los titulares de
los datos personales.

Clausula Veintinueve. Fin Licito. El Acreditado se obliga a: (i) utilizar para fines licitos los
recursos que le sean otorgados por virtud del presente Contrato, de acuerdo al Decreto de
Autorizacién, (ii) no realizar o alentar alguna actividad ilicita, (i) cumplir durante la vigencia del
presente Contrato con las obligaciones a su cargo que deriven de la Legislacién Aplicable, de la
celebracion del presente Contrato o de cualquier otro Documento del Financiamiento, incluyendo,
entre otras, las relativas a la prevencion de realizacion de operaciones con recursos de
procedencia ilicita y de lavado de dinero, asi como las relativas al antiterrorismo, y (iv) pagar las
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cantidades que resulten a su cargo conforme a los Documentos de la Operacién con recursos
de procedencia licita.

Clausula Treinta. Modificaciones al Contrato. Las Partes estan de acuerdo en que lo pactado
en el presente Contrato no podra modificarse en forma unilateral por alguna de las Partes; en tal
virtud, cualquier consentimiento que llegare a otorgar el Acreditante al Acreditado para modificar
los términos pactados en el presente Contrato, surtirad efectos cuando conste por escrito y se
suscriba entre las Partes, a través de apoderado o representante legal con facultades suficientes
para tal efecto y, aln bajo este supuesto, el consentimiento que se trate tendra efecto solamente
en el caso y para el fin especifico para el cual fue otorgado.

Clausula Treinta y Uno. Titulo Ejecutivo. Las Partes convienen que este Contrato, junto con
el estado de cuenta certificado por contador facultado del Acreditante (en la medida en la que
sea una institucion de crédito), constituiran titulo ejecutivo, sin necesidad del reconocimiento de
firma o de cualquier otro requisito y haran prueba plena, en términos de lo que dispone el articulo
68 de la Ley de Instituciones de Crédito, para establecer el saldo del Crédito a cargo del

Acreditado.

Clausula Treinta y Dos. Renuncia de Derechos. La omisién por cualquiera de las Partes en el
ejercicio de cualquiera de los derechos previstos en el presente Contrato, en ningun caso tendra
el efecto de una renuncia a los mismos; ni el ejercicio es singular o parcial por cualquiera de las
Partes de cualquier derecho derivado de lo pactado en el presente Contrato excluye algun otro
derecho, facultad o privilegio a su favor.

Clausula Treinta y Tres. Impuestos. El pago de los impuestos que, en su caso, se generen con
motivo de la celebracién y ejecucién del Contrato, seran a cargo de la Parte que resulte obligada
a su pago, de acuerdo con lo establecido en la legislacion vigente.

Clausula Treinta y Cuatro. Reserva Legal. Las Partes acuerdan que, en su caso, la invalidez,
nulidad o ilicitud de una o mas de las clausulas, disposiciones o estipulaciones contenidas o
pactadas en el presente Contrato, o en cualquier contrato, convenio o instrumento legal
celebrado o que se celebre con base en éstos, no afectara la validez, exigibilidad u obligatoriedad
del mismo en general, ni de las demas Clausulas, disposiciones o estipulaciones contenidas o
pactadas en cualquier contrato, convenio o instrumento legal celebrado o que se celebre con
base en éstos, sino que todos o cualquiera de ellos debera interpretarse como si la clausula,
disposicion o estipulacién declarada invélida, nula o ilicita por autoridad jurisdiccional
competente, nunca hubiere sido escrita.

Clausula Treinta y Cinco. Indemnizacién. Independientemente de la consumacién de las
operaciones contempladas en el presente Contrato, el Acreditado debera, en la medida permitida
por la Ley Aplicable y siempre y cuando medie sentencia o resolucion que asi lo ordene,
exclusivamente con cargo al patrimonio del Fideicomiso de Pago, indemnizar al Acreditante y/o
a sus funcionarios, consejeros, empleados y/o apoderados (cada una, una ‘Persona
Indemnizada”) de y en contra de cualesquiera pérdidas, dafios, penas y/o gastos y costos que
puedan en cualquier momento ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en contra de
cualquiera de sus funcionarios, consejeros, empleados y/o apoderados, en relacion con este
Contrato y/o el Fideicomiso de Pago, independientemente de que cualquier Persona
Indemnizada sea parte o no de los mismos; en el entendido que el Acreditado no estara obligado
conforme al presente Contrato frente a cualquier Persona Indemnizada respecto de las
responsabilidades que surgen de su negligencia, dolo o mala fe.

)\ ¢
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Clausula Treinta y Seis. Restriccién y Denuncia.

36.1. Restriccion. El Acreditante renuncia expresamente a su derecho de restringir el importe
del Crédito o el plazo en que el Estado puede disponer del mismo, o ambos a la vez, de
conformidad con el articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito.

36.2. Denuncia. El Acreditante renuncia expresamente a su derecho de denunciar el presente
Contrato, de conformidad con el articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Credito.

Clausula Treinta y Siete. Legislacién Aplicable y Jurisdiccién. Las Partes acuerdan que para
la interpretacion, cumplimiento, controversia, litigio o reclamacion de cualquier tipo o naturaleza
y para todo lo relativo a lo declarado y pactado en el presente Contrato, estan conformes en
~ someterse a lo que dispone la legislacion federal aplicable en México y a la jurisdiccion de los
tribunales federales competentes radicados en la Ciudad de México o en la Ciudad de San
Francisco de Campeche, Campeche, a eleccién del actor; en consecuencia, renuncian
expresamente a cualquier jurisdiccion o fuero que pudiera corresponderies por razon de sus
domicilios presentes o futuros o por cualquier otra causa.

Las Partes han leido y comprendido el contenido del presente Contrato y enterados de su valor,
alcance y fuerza legal, lo suscriben en 4 (cuatro) ejemplares, uno para cada Parte y dos
ejemplares para efectos de registro, cada uno de los cuales debera considerarse como un original
y en conjunto constituiran un mismo contrato, y lo firman de conformidad para constancia, en la
Ciudad de San Francisco de Campeche, Campeche, el dia 12 de agosto de 2026.

(se deja el resto de la hoja intencionalmente en blanco)
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_ El Acreditante El Acreditado
“BBVA MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, EL ESTADO DE CAMPECHE
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO

|

ELIO JOSE ALEJO HERNANDEZ I'T JEZRAEL ISAAC LARRACILLA PEREZ
Representante Le T Titular de la Secretaria de Administracion,
Finanzas y Planeacion del Poder Ejecutivo

\ del Estado de Campeche

Representante Le

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO
SIMPLE DE FECHA 12 DE AGOSTO DE 2026, HASTA POR LA CANTIDAD DE $1,000,000,000.00 (MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), CELEBRADO ENTRE “BBVA MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO, EN SU CARACTER DE
ACREDITANTE Y EL ESTADO DE CAMPECHE, EN SU CALIDAD DE ACREDITADO, POR CONDUCTO
DEL PODER EJECUTIVO, A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION, FINANZAS Y
PLANEACION.
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ANEXO A
COPIA DE LA PUBLICACION DEL DECRETO DE AUTORIZACION EN EL PERIODICO OFICIAL
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PERIODICO OFICIAL DEL ESTADO

GANO DEL GOBIERNO CONSTITUCIONAL DEL ESTADO DE CAMP

": FRANQUED PAGADO PUBLICACION PERIODICA PERMISO No, 0110762 CARAC TERISTICAS 111182818 AUTORIZADO POR SEPOMEX
NE R TERCERA SECCION

LAS LEYES, DECRETOS Y DEMAS DISPOSICIONES OFICIALES OBLIGAN POR EL SOLO

HECHO DE PUBLICARSE EN ESTE PERIODICO

CUARTA EPOCA Directora San Francisco de Campeche, Cam.,
Ao Xl No. 2565 Lic. Matiana del Carmen Torres Lépez Lunes 29 de Diciembre de 2025

SECCION LEGISLATIVA

PODER LEGISLATNVO
LXV LEGISLATURA
CAMPECHE
DECRETO

La LXV Legislatura del Congreso del Estado d& Campache decreta:
Nidmero 184

ARTICULO PRIMERD.- De conformidad con el artfculo 117, fraccién VIII, de la Constitucidn Politica de
los Estades Unidos Mexicanos, se autoriza al Ejecutivo del Estado de Campeche, previo anélisis del
destino y capacidad de pago y, en su caso, el otorgamiento de garantias y/o el establecimiento de la
fuente de pago, para llevar a cabo opsraciones directa y/o indirectamenta a través de financiamientos,
bancarios y/o bursétiles, asi eomo afectar un porcentaje necesaric y suficiente de los derechos yio
ingresos derivados de las Participaciones que |e correspondan al Estado de Campeche conforme a los
tarminos y condiciones establecidos en la legislacin aplicable y en el presente Decreto, como fuants
de pago ylo de garantfa de los empréstitos, obligaciones y demds operaciones aulorizadas que
coniraiga al amparo del presente Decreto.

El Programa Financlero Estatal, se presenta como Anexo 1 de este Decreto.

ARTICULO SEGUNDO.- Las autorizaciones materia del presente Dacrato en favor del Estado de
Campeche se entenderdn, a su vez, en favor de, y podrén ser sjercidas, por el Poder Ejecutivo del
Estado y su titular ylo por la Secretarfa de Administracién y Finanzas y su titular; segin lo requieran
conforme a lo establecido en la legislacién aplicable, en funcién de la naturaleza de los actos aqul
autorizados.

ARTICULO TERCERO.- Hecho el andlisis al que hace referencia el articulo Primero del presente
Decreto y con base en el articulo 11, 12, 15 y demés aplicables de la Ley de Obligaciones,
Financiamientos y Deuda Publica del Estado de Campeche y sus Municipios, se autoriza al Poder
Ejecutivo del Estado de Campeche a confratar Deuda Publica hasta por un monto méximo de
$1,000,000,000.00 {Son: Un mil millones de pases 00/100 M.N.).

El Poder Ejecutivo podra coniratar, en nombre del Estado de Campeche, el o los financlamientos en
los términos y condiciones establecidos en el presente Decreto y, considerando entre ofros, los
siguientes términes y condiciones:

I. Monto méximo del o los financiamientos: $1,000,000,000.00 (Sen: Un mil millenes de pesos
00/100 M.N.), incluyendo la constifucién de fondos de reserva, asl como gastos y costos relacionados
con la contraiacién, como pueden ser impuestos, comisiones, gaslos de estructuracién, honorarios de
asesores financieros, legales, fiduciarios, notarlales, de agencias calificadoras y/u olros conceplos
necesarios para Instrumantar las operaciones autorizadas en el presente Decreto, siempre y cuando
los gastos y costos relacionados con la contratacién del o los financiamientos cumplan con los
requisitos establecidos en el articulo 27 del Reglamento del Registro Pdblico Unico de Financiamientos
y Obligaciones da Enlidades Faderativas y Municipios. i

El imporie del o los financiamientos a gue se reflere el presente articulo no comprende los intereses ni
los accesorios legales y financieros que deriven de los mismos.

li. Gastos Adicionales: Los referidos en el Articulo Noveno del presente Decreto.

Hil. Destino: Inversiones Puablicas Productivas dentro del Programa Estatal de Infraestructura Carretera
y/o dentro del Programa Anual de Inversién Publica del Estado, que no cuenten con fuente de
financiamiento definida y se {rale de proyectos a cargo de la Secretar(a de Salud y de la Secrelaria de
Desarrollo Agropecuario, cuya finalidad especifica debera ser: (i) la construccién, mejoramiento,
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rehabilitacién y/o reposicién de bienes de dominio publico; (ii) la adquisicién de bienes asociados al
equipamiento de dichos bienes de dominio publico, comprendidos de manera limitativa en los
conceptos de mobiliario y equipo de administracién, mobiliario y equipo educacional, equipo médico e
instrumental médico y de laboratorio, equipo de defensa y seguridad, y maquinaria, de acuerdo al
clasificador por objeto de gasto emitido por el Consejo Nacional de Armonizacién Contable; o (i) Ia
adquisicion de bienes para la prestacién de un servicio piblico especifico, comprendidos de manera
limitativa en los conceptos de vehiculos de transporte piblico, terrencs y edificios no residenciales, de
acuerdo al elasificador por objeto de gasto emitido por el Consejo Nacional de Armonizacién Contable,
de conformidad con lo establecido en la fraccién XXV del artfculo 2 de la Ley de Disciplina Financiera
de las Entidades Federativas y los Municipios y la fraccién XXII del articulo 2 de la Ley de
Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica del Estado de Campeche y sus Municipios. Lo
anterior, en el entendido que los recursos oblenidos podrén destinarse para cubrir también las
erogaciones previstas en el articulo Noveno del presente Decreto.

IV. Plazo de contratacién: durante los ejercicios fiscales 2026 yfo 2027,

V. Fuente de pago y/o de garantia: la referida en el articulo Séptimo del presente Decrato.

VL. Tipo de instrumentacién: El financiamiento autorizado podrd instrumentarse mediante la
contratacién directa y/o indirecta de uno o varios créditos bancarios y estara sujeto a lo establecido en
la fraccién Xl del presente articulo.

VIl. Mecanismo de contratacién, administracién, fuente de pago ylo de garantia: Los referidos en
el Articulo Sexto del presente Decreto.

Vill. Para cada financiamiento hasta 20 afios, equivalentes a 240 meses, contados a partir de la fecha
en que se realice la primera disposicién del o los financiamientos,

IX, Contratacién de Instrumentos Derivados: El Poder Ejecutivo del Estado de Campeche podra
contratar instrumentos Derivados para cubrir hasta la totalidad de los montos expuestos, derivados de
cada financiamiento confratado. En su caso, los derivados podrén compartir la fuente de pago del
financiamiento respectivo. En caso de que dicha contratacién genere deuda contingente, se estard
apegado a lo establecido en el articulo 29 de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Piiblica
del Estado de Campeche y sus Municipios,

X. Garantias de pago: Las referidas en el Articulo Quinto del presente Decrelo.

XI. Otros: El esquema de amortizacién, la cobertura, asl como los intereses, gastos y demés términos
y condiciones del o de los créditos(s) bancario(s) y/o de la(s) emisién(es) bursatil(es)
correspondiente(s), podrén ser contratados directamente por el Gobiemo del Estado de Campeche y
seran los que se establezcan en los documentos que al efecto se celebren, con base en lo establecido
en el Articulo Octavo del presente Decreto,

Xil. Naturaleza del financiamiento: Las operaciones de financiamiento y, en su caso, de las
Garantias de Pago autorizadas al amparo del presente Decreto, en todos los casos deberdn considerar
que el Gnico medic de pago de los contratos, titulos y/o valores que documenten el financiamiento v,
en su caso, las Garantias de Pago, serén los recursos que constituyan el patrimonio de los
mecanismos de contratacién, administracién, fuente de pago y/o de garantia referidos en el Arilculo
Sexto del presente Decreto.

ARTICULO CUARTO.- Cada Financiamiento contratado debera buscar las mejores condiciones de
mercado para el Estado de Campeche. Para efactos de lo anterior, el Estade de Campeche, directa o
indirectamente, implementard los procesos competitivos que resullen aplicables conforme a o
establecido en los articulos 25 y 26 de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica del
Estado de Campeche y sus Municipios, segin coresponda; en la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federalivas y los Municipios, asi como en los Lineamientos de la Metodologia para el
Célculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y
Obligacienes a Contratar por Parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Pdblicos.

ARTICULO QUINTO.- Con la finalidad de fortalecer la estructura y garantizar al o a los acreedores de
cada financiamiento que contrate el Estado de Campeche por conducto del Poder Ejecutivo en
términos del presente Decreto, el Estado de Campeche, a fravés del Poder Ejecutivo, podré contratar
con la Banca de Desarollo o con cualquier ofra institucién financiera de nacionalidad mexicana,
cualquier tipo de Garantias de Pago oportuno u operaciones similares, pagaderas en meneda nacional
y dentro del territorio del pals, con una cobertura de endeudamiento equivalents al 30% (treinta por
ciento) o hasta por un monto tope que iguale el saldo objeto de cobertura, constitutivo de la deuda
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publica contratada bajo el presente Decreto.

Las Garantias de Pago podrén lener como fuente de pago y/o de garantia la referida en el Articulo
Séptimo del presente Decreto. Las Garantias de Pago podrén ser contratadas directamente por el
Poder Ejecutivo del Estado de Campeche, o bien, indireclamente a través de los mecanismos de
contratacién, administracion, fuente de pago ylo de garantia que constituya y/o modifique el Poder
Ejecutivo del Estado de Campeche para dichos efectos conforme al presente Decreto.

ARTICULO SEXTO.- Para sfsctos de cumplir con sus obligaciones al amparo del presente Decreto y
celebrar los actos autorizados en el mismo, se auloriza al Poder Ejecutivo del Estado para que, en
nombre del Estado de Campeche, constituya y, en su caso, modifique el o los mecanismos de
contratacién, administracién, fusnte de pago y/o garantfa, celebre mandates y/o cualquier olro acto
juridico anélogo que considere necesarios para cumplir con sus obligaciones e instrumente |as
operaciones aulorizadas en el presente Dacreto, incluyendo fideicomisos, en los que podrd afectar los
derechos e ingresos establecidos en el Articulo Séptimo del presente Decrelo, como fuente de pago
ylo de garantia del financiamiento y de las Garantfas de Pago autorizados en el presente Decrefo.

En caso de que el Poder Ejecutivo del Estado de Campeche instumente los mecanismos de
contratacién, administracion, fuente de pago y/o de garantfa previstos en el presente artlculo, a traves
de fideicomisos, eslos no serdn considerados en ningin caso parte de la administracion pablica
paraestatal, en el entendido que su supervision y control estardn sujetos a lo dispuesto en las
disposiciones legales aplicables. Asimismo, dichos fideicomisos serén irrevocables y, por lo tanto, sélo
podrén ser terminados de conformidad con lo que expresamente se pacte en él o los mismos.

ARTICULO SEPTIMO.- Se autoriza al Poder Ejecutivo del Estado de Campeche para afectar, como
fuente de pago y/o de garantia de las obligaciones derivadas del o los financiamientos y de las
Garantias de Pago aulorizados en el presente Decreto, el porcentaje necesario y suficiente de los
derechos al cobro y/o de los flujos derivados de las Participaciones que le correspondan al Estado de
Campache conforme a la legislacién aplicable.

ARTICULO OCTAVO.- Se autoriza al Estado de Campeche para que negocie y acuerde todas las
bases, condiciones, lérminos y modalidades, convenientes o necesarios, en los contratos, convenios,
titulos, valores y demés documentos relacionados con los actos autorizados en el presente Decreto,
asi como para efecluar todos los actos que se requieran o sean convenientes para ejercer @
instrumentar las autorizaciones concedidas.

ARTICULO NOVENO.- Se auloriza al Estado de Campeche para contratar y pagar los Gastos
Adicionales que resulten necesarios para instrumentar las operaciones autorizadas, incluyendo, sin
limitar, los costos y gastos asociados a la contratacion, administracién, mantenimiento y cualquier otros
conceplo de |as operaciones autorizadas, tales como comisiones de apertura, comisiones y costos de
estructuracién financiera y legal, comisiones por retiro y anualidades, aportaciones iniciales, operacién,
constitucién y/o reconstitucion de reservas, pago de coberiuras de tasas de Interés, comisiones
financieras institucionales; asl como para contratar y pagar todos y cada uno de los gasios inherentes
al proceso de los financiamientos, tales como la obtencién de dictdmenes de agencias calificadoras,
contratacién de las asesorfas y servicios extemos, gastos legales y/o, en general, cualesquiera olfros
gastos o costos asociados en su caso y que se requieran para el disefio e instrumentacion financiera
ylio legal de las operaciones a que se refiere el presente Decreto. Dichas contrataciones y erogaciones
podran ser ejecutadas directa o indirectamente por el Estado de Campeche a través de los
mecanismos de contratacién, administracidn, fuente de pago y/o garantia que constituya y/o modifigue
para dichos efectos. En todo caso, los Gastos Adicionales en que incurra el Estado estaran sujetos a
los términos, condiciones y crilerios establecidos en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, en los Lineamientos de la Metodologia para el Célculo del Menor Costo
Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a Contratar por
Parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Piblicos, y en el Reglamento del
Registro Publico Unico de Financlamientos y obligaciones de Entidades Federativas y Municipios,

ARTICULO DECIMO.- El Estado de Campeche deberé incluir anualmente en el presupuesto de
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egresos de cada ejercicio fiscal, en tanto existan obligaciones pendientes de pago asociadas al
financiamiento que se formalice con base en este Decreto, el monto para el servicio de la deuda y sus
accesorios, bajo los términos contratados, hasta la total liquidacién.

ARTICULO UNDECIMO.- Se autoriza al Estado de Campeche para que, a través de sus
representantes legales o servidores plblicos facultados, celebren o suscriban todos los documentos,
titulos de crédito, contratos, convenios, mecanismos, instrucciones imevocables o cualquier
instrumento legal que se requiera para formalizar las operaciones autorizadas, con las caracteristicas,
monto, condicionas y términos que consten y se nagocien, asl como las afectaciones que se requieran
para constituir las fuentes de pago y/o de garantia, para el cumplimiento de las obligaciones asociadas
a los documentos que se celebren con base en este Decreto.

El Estado de Campeche debera realizar las afectaciones antes referidas de manera irrevocable y hasta
por el plazo suficiente y necesario para liquidar tolalmente las obligaciones al amparo del
financiamiento y de las Garantias de Pago autorizadas en el presente Decrato.

El Estado de Campeche debera nolificar, segin coresponda, a la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Publico, asi como a cualquier otra autoridad o persona que resulten necesarias, de las afectaciones
aprobadas en este Decreto, instruyéndolas irmevocablementa para que abonen los flujos respectives en
el o los mecanismos de fuente de pago y/o de garantia correspondientes, hasta por el plazo necesario
para liquidar totalmente las obligaciones al amparo del financiamiento y de las Garantfas de Pago
autorizadas en el presente Decreto.

Salvo por la afectacién de los derechos e ingresos a que se refiere el presente Articulo, el Estado de
Campeche no tendré obligacién de usar y/o destinar recursos adicionales como fuente de pago y/o
garantia del financiamiento y de las Garantfas de Pago autorizadas en el presente Decreto.

ARTICULO DUODECIMO.- Segin resulte aplicable, el Estado de Campeche deberd inscribir las
obligaciones al amparo de las operaciones aulorizadas en el presente Decrelo, en el Registro de
Empréstitos y Obligaciones del Estado de Campeche y en el Regisiro Publica Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, estando autorizado para llevar
a cabo todos los actos necesarios para obtener dichos registros en términos de las normativas
aplicables.

TRANSITORIOS

Articulo Primero.- El presente decreto entrard en vigor al dia siguiente de su publicacién en el
Peritdico Oficial del Estado.

Articulo Segundo.- Para dotario de plena validez y certeza juridica, el presente Decreto cumple con lo
dispuesto en la fraccién VIll, del articulo 117, de la Consfitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, el articulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera de las Enlidades Federativas y de los
Municipios; con el inciso f), de la fraccién |l, del artlculo 25 del Reglamento del Registro Publico Unico
de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios; con el articulo 9 de la Ley
de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Plblica del Estado de Campeche y sus Municipios, asf
como con el voto da las dos terceras partes de los miembros presentes de la Legislatura Local.

Articulo Tercero.- Se derogan todas las disposiciones legales y administrativas del marco juridico
eslatal en lo que se opongan al contenido de este decrefo.

Dado en el Salén de Sesiones del Palacio Legisiativo, en la ciudad de San Francisco de Campeche,
Campeche, a los dieciocho dias del mes de diciembre del afio dos mil veinticinco.

C. Balbina Alejandra Hidalgo Zavala, Diputada Presidenta. Ribrica.- C. Maria del Carmen Avalos
Trujillo, Diputada Secretaria. Rabrica.- C. Ignaclo José Mufioz Hernandez, Diputado Secretario.-
Rubrica.

=
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PODER EJECUTIVO
DECRETO PROMULGATORIO

LAYDA ELENA SANSORES SAN ROMAN, Gobemnadora del Estado de Campeche, mediante el
presente Decreto, se hace saber a las y los habitantes del Estado de Campeche:

Que la LXV Legislatura del H. Congreso del Estado Libre y Soberanc de Campeche me ha dirigido el
Dacreto nimerc 184, por lo que, en cumplimiento de lo dispuesto por los articulos 48, 48 y 71,
fraccién XVIII, de la Constitucién Politica del Estado de Campeche, lo sanciono, mando se imprima,
publique y circule para su debida observancia.

Este Decreto es dado en el Palacio de Gobierno del Estado, en San Francisco de Campeche,
Municipio y Estado de Campache, a los dieciocho dias del mes de diciembre del afio dos mil

veinticinco.

LA GOBERNADORA DEL ESTADO DE CAMPECHE, LICDA. LAYDA ELENA SANSORES SAN
ROMAN. RUBRICA.- LA SECRETARIA DE GOBIERNO, LICDA. ELISA MARIA HERNANDEZ
ROMERO.- RUBRICA.

Anexo 1
PROGRAMA FINANCIERO ESTATAL

FUNDAMENTACION

El presente Programa se fundamenta en el articulo 15 de la Ley de Obligaciones, Financlamiento y
Deuda Pablica del Estado de Campeche y sus Municipios.

El programa financiero estatal deberé especificar la siguients informacién:
A. Respecto de la deuda publica del Estado:

1. El monto de los financiamientos y deuda que se propone contratar durants el siguiente
gjercicio fiscal, especificando, en su caso, el monto de Financiamiento neto que generard la
contratacién de dicho financiamiento en el ejercicio en curso.

a) Monto autorizado: Un imporie de hasta $1,000,000,000.00 (Son: Mil millones de pesos
00/100 M.N.), mismos que no podran destinarse a cubrir gastos o coslos relacionados con la
contratacién, conforme a los articulos 2, fraccién Xl Bis de la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios y 2, fraccion XIV Bis de la Ley de Obligaciones,
Financiamientos y Deuda Plblica del Estado de Campeche y sus Municipios. El plazo de
contratacién y de disposicién de los recursos del Financiamiento serd durante los ejercicios
fiscales 2026 y 2027,

b) Financiamiento Neto: De acuerdo a la definicién del articulo 2 fraccién XII de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativa y los Municipios y las proyecciones de
amartizacion precisadas en la fraccién V del Programa Financiero Estatal, esta contratacion
generard un Financiamiento Nelo esperado de $903,995,021.17 (Son: Novecientos tres
millones noveclientos noventa y cinco mil veintiin pesos 17/100 M.N.).

1. El destino que se dard a los recursos obtenidos por la celebracién de las operaciones
de deuda publica, indicande su vinculacién con el Plan Estatal de Desarrollo y los programas a
los que se encuentren relacionados.
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El Financiamiento tendré como destino el desarrollo de las obras pablicas productivas sefialadas en la
siguiente tebla. También podrén destinarse recursos para los proyectos que se encuentren registrados
en el Programa Anual de Inversién Publica del Estado que no cuenten con fuente de financiamiento
definida y se trate de proyectos a cargo de la Secretarla de Salud y de la Secretarla de Desarrollo
Agropecuario, y que cumplan con les requisitos para ser calificados como inversion pablica productiva.
Las disposiciones financieras del Financiamiento serén requeridas y ejercidas conforme a las

Inversién Programas
Consecutivo piblica vmc"'“”":::.:;::" Estatal de r-lr:gionadn Monto
productiva ]
Misién 5 Un Estado naturalmente
sostenible Objetiva 7 Construir un
Estado accesible e interconectado
con el objeto de facilitar un
adecuado desplazamiento y
encadenamiento socioecondmico
Programa Estrategia 1 Impulsar una
Estatal de conectividad terrilorial sosteniday | Campeche
1 Infraestructura | responsable. territorial sostenida y | Naturaimente
Carretera responsable. Linea de accién Sostenible
5.7.1.4 Innovar y modernizar la 2024-2027
interconexidn estatal para impulsar
el desarrollo productivo de las
localidades y disminuir los tiempos
de traslados de sus bienes y
sarvicios.
MISION <N INCLUSION,
BIENESTAR Y JUSTICIA SOCIAL
Proyectos que
se encuentren | OBJETIVO 2: Garantizar acceso
registrados en |universal y gratuito a los servicios
el Programa | de salud de calidad en el Estado,
P"‘”" de respetando los usos y costumbres
P.?;ﬁrsiﬂn de la poblacién, fomentando Ia
ca del
Estado, que no equidad de género y
cuenten con | Sélvaguardando  los  derechos $1,000,000
fuentede | humanos de la ciudadania. N?umﬁmam 000.00
2 financiamiento sogr;m;;g
definidayse |Estrategia 1: Consolidar los 2m2027
trate de servicios de salud con un enfoque
proyectos a | prioritario en la prevencién y
cargo de la mocién de estiios de vida
Secretaria de | P
Salud y de la saludables, fortaleciendo e
Secretaria de | vigilancia epidemiolégica y
Desarrollo optimizando el control de
Agropecuario | enfarmedades, para garantizar una
cobertura amplia y equitativa en
todo el estado.
"-‘.,;‘_‘-.

necesidades de efectivo que las obras precisen:
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Lineas de accién:

3212 Impulsar acciones de
promocién y prevencién de la salud
dirigidas a los diversos grupos de
edad, con un enfoque especial en
las prioridades de salud publica y en
la atencién a grupos vulnerables y
de riesgo, para mejorar su bienestar
y reducir las desigualdades en el
acceso a los servicios de salud.

3215 Mejorar la operacin y
coordinacién de la red de unidades
médicas del estado para garantizar
la continuidad de la atencién integral
y el acceso a servicios de salud,
garantizando una atencién eficiente
y de calidad para toda la poblacion

3.2.1.7 Ampliar el acceso a los
servicios de salud mediante la
promocién de convenios de
prestacion e Intercambio de
servicios entre las instituciones del
sector salud, con el objetivo de
mejorar la cobertura, asegurando
una atencién integral y equitativa
para toda la poblacion.

MISION 4 DESARROLLO
ECONOMICO CON VISION AL
FUTURO

OBJETIVO 2: Incrementar la
rentabilidad del campo, con un
enfoque de produccion y
productividad  sustentabla, para
lograr el desarrollo agropecuario
sostenible del Estado y revertir el
abandono en el que se encuentran
|as familias rurales.

Estrategia 2: Fomentar |la
tecnificacién e  Infraestructura
agropecuaria

Lineas de accidn:

4221 Construir, equipar vy
rehabilitar infraestructura productiva
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agropecuaria, con énfasis  en
sistemas y unidades de riego, para
mejorar |a eficiencia en el uso dal
agua y promover al desamollo
sostenible en el sector agricola.

4.2.2.2 Impulsar el equipamiento de
las unidades de produccién
agropecuarias para mejorar |a
productividad, la calidad de los
productos y la competitividad del
sector agricola.

$1,000,000,
000.00

Total

lil. El plazo al que se pretende sujetar la contratacién del financiamiento.

Se considera un plazo comespondiente a 20 (veinte) afios, equivalentes aproximadamente
hasta 240 meses, contados a pariir de la fecha en que se realice la primera disposicién del
financiamiento.

IV. En su caso, si se establecerd una fuente de pago primaria o exclusiva para el pago

de las obligaciones o garantias que se deriven de la contratacion de Financiamientos y Deuda
Piblica.
Como Fuente de Pago, se destinard el porcentaje estrictamente necesario y proporcional de los
derechos de cobro yfo de los flujos derivados de las Participaciones. La ejecucion de esta accion se
regird por lo establecido en los artfculos 21, 25, 26, 33, 37, 48, 47 y 48 de la Ley de Obligaciones,
Financiamientos y Deuda Publica del Estado de Campeche y sus Municipios, y no deberd afectar la
disponibilidad financiera del Estado.

V. La proyeccién del monto gque se destinaria al pago de las obligaciones de deuda
piblica.
A continuacién, se presenta el ejercicio de proyeccién de las amortizaciones anuales correspondiente
al monto total autorizade del Financiamiente a contratar, asi como una proyeccién del pago de
intereses, mismo gue fue calculado tomando como base los escenarios macroeconémicos presentados
por la agencia calificadora HR Ratings del tercer trimestre 2025.

Es importante mencionar, que el calendario de amortizaciones definitivo serd aquel que suscriba el
Estado una vez realizado el proceso competitivo mediante licitacion piblica correspondiente.

Nimero de Amortizaciones anuales

anualidad Saldo Iniclal I orizaciones Intereses it fen
1 1,000,000,000.00 7,909,744.37 76,579,980.24 592 ,090,255.63
2 992,090,255.63 9,235,827.17 80,503,924.79 982,854,428 .46
3 9B2,854,428.46 10,784,230.18 79,921,553.54 972,070,198.28
4 972,070,198.28 12,592,225.56 78,750,601.77 959,477,972.72
5 959,477,972.72 14,703,334.60 77,647,795.79 044 774,638.12
6 944,774,638.12 17,168,374.68 76,360,102.47 927,606,263.44
7 927,606,263.44 20,046,683.11 75,069,925.18 907,559,580.33
8 907,559,560.33 23,407,545.18 73,100,870.20 884,152,035.15
9 BB4,152,035.15 27,331,861.69 71,050,876.72 856,820,173.46
10 856,820,173.46 31,914,096.71 68,657,198.16 B24,906,076.75
11 824,906,076.75 37,264,551.79 66,051,288.33 787,641,524.96

——
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Nimero de Amortizaciones anuales

anualidad Saldo iniclal Amortizaciones Intereses Sakdo final
12 787,641,524.96 43,512,020.21 62,598,648.32 744,129,504.75
13 744,129,504.75 50,806,887.77 58,787,938.70 693,322, 616.98
14 693,322,616.98 50,324,752.73 54,338,356.79 633,997, 864.25
15 633,097,864.256 69,270,652.72 49,286,646.54 564,727,211.53
16 564,727,211.53 80,884,000.64 43,076,187.17 483,843,210.89
17 483,843,210.89 94,444 347.12 35,992 502.28 389,398, 863.77
18 389,398,863.77 110,278,109.81 27,721,224.94 279,120,753.96
19 279,120,753.96 128, 766,430.78 18,123,044.10 150,354,323.17
20 150,354,323.17 150,354,323.17 6,786,105.58 0.00

1,000,000,000.00 | 1,180,404,771.59

Vl. En su caso, si se propone la contratacién de instrumentos derivados u otras
obligaciones vinculadas a la deuda que generen deuda contingente del Estado.
La conlralacién de estos instrumentos ser4 realizada bajo las mejores condiciones de mercado para el
Estado, en cumplimiento a la normatividad aplicable.

VII. Detalle de la deuda piblica y contingente vigente del Estado.
Se presenta como Anexo A de este Programa Financiero Estatal, la informacién de la Deuda Direcla y
Emisiones Bursétiles del Estado.

Vill. En su caso, cualquier oira informacién que, a juicio de la Secretaria, considere
conveniente detallar.
Con fundamento en Io dispuesto por la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municiplos, asl como en la Ley de Obligaciones, Financlamientos y Deuda Piblica del Estado de
Campeche y sus Municipios, y previo andlisis de la capacidad de endeudamiento del Estado, este
Organo autoriza la determinacion de los limites méximos para la contratacién de financiamientos y
obligaciones que se realicen a nombre y cuenta del Estado. La formalizacién de los instrumentos
correspondientes se llevaré a cabo por conducto del Poder Ejecutivo Estatal, a {ravés de la Secretaria
de Administracién y Finanzas, en términos de las disposiciones aplicables.
Los recursos que se obtengan con motivo de los financiamientos autorizados mediante el presente
acuerdo deberan dastinarse exclusivamente a Inversibn Puablica Productiva, en lérminos de la
legislacion vigente. La aplicacién de dichos recursos deberé orientarse a proyecios gue generan
beneficios sociales verificables y contribuyan al desarrollo sostenible y equilibrado de la entidad, en
concordancia con los objetivos, estrategias y prioridades establecidos en el Plan Estatal de Desarrollo.

Sistema de Alertas de la SHCP

Como parte del andlisis de la posicion financiera y de la sostenibilidad del endeudamiento estatal, se
revisaron los resultados del Sistema de Alertas de |a Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)
comrespondientes al segundo trimestre de 2025, el cual clasificé al Estado de Campeche en el nivel
“sostenible” de endeudamiento, conforme a lo previsto en los articulos 45 y 46 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y al Reglamento del Sistema de Alertas.

De conformidad con el Acuerdo publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 30 de junio de 2017,
los limites que determinan los rangos bajo, medio y allo de endeudamiento para las Entidades
Federativas son los siguientes:

Indicador

Rango bajo (soslenible)

Rango medio

Rango alto

Deuda y Obligaciones /
Ingresos de Libra
Disposicién (ILD)

=100 %

>100 % y =200 %

>200 %

Servicio de la Deuda y
Obligaciones / ILD

S75%

>7T5%ys15%

>15%

Obligaciones a Corlo
Flazo / Ingresos Totales

=75%

>75%ys125%

>125%
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Con base en estos pardmetros oficiales, los indicadores del Sistema de Alertas 2T-2025 para el Estado
de Campeche se ublcaron en los sigulentes niveles:

® Deuda y Obligaciones sobre ILD: 18.5%, muy por debajo def umbral de 100%.

= Servicio de la Deuda sobre ILD: 2.8%, considerablemente inferior al limite de 7.5%.

® Obligaciones a Corfo Plazo sobre Ingresos Totales: -27.4%, lo que reflefa una posicién de
liquidez neta positiva.

Estos resultados confirman que Campeche mantiene un perfil de endeudamiento bajo y sostenible, una
amplia capacidad de pago y una liquidez sélida que le permiten atender sus compromisos financieros
sin presiones presupuestarias. La consistencia entre los resullados del Sistema de Alertas y las
evaluaciones de las agencias calificadoras reafina la solidez fiscal y la prudencia financiera del
Estado de Campeche.

Adicionalmente a la evaluacién trimestral que realiza el sistema de alertas a los entes publicos,
también se les evalia la Cuenta Publica. Esta evaluacién determinard el Techo de Financiamiento
Neto al que los Entes Puablicos podran acceder en el ejercicio fiscal inmediato siguiente, representado
a través en equivalencia a sus Ingresos de Libre Disposicién.

El Estado de Campeche, obtuvo en su evaluacién de la Cuenta Piblica 2024 el nivel de
endeudamiento sostenible, lo que le permite acceder a un Techo de Financiamiento Neto para 2026
equivalente al 15% de sus Ingresos de Libre Disposicidn, por lo que el importe del techo de
financiamiento es de $2,073,092,465.25 (Son: Dos mil setenta y fres millones noventa y dos mil
cuatrocientos sesenta y cinco pesos 25/100 M.N.).

Evaluacién de las Instituciones Calificadoras de Valores

Para la emisién de la presente autorizacién, también se considerd la informacién pablica contenida en
los informes de calificacion crediticia méas recientes emitidos por instituciones calificadoras de valores
aulorizadas, cuyos resultados corresponden a:

¢ HR Ratings de México, S.A. de C.V. ratifica |a calificacién AA+ el 26 de mayo de 2025.

“En 2024, la Entidad mantuvo un BP superavitario equivalenie a 4.5% de los ingresos Totales (IT).
Este resuitado se vio impulsado por la alta capacidad recaudatoria de Campeche al incrementar en
4.7% su cobro de Impuestos de acuerdo con las acciones Wevadas a cabo a través del “Plan Maestro
de Fiscalizacion®.

‘Lo anterior permitié que la posicidén de liquidez del Esltado se fortaleciera, lo cual derivé en una
disminucion en la proporcién de Deuda Neta Ajustada (DNA) a Ingresos de Libre Disposicion (ILD) de
1.3% a valores negativos. [...]. La proporcién de Pasive Circulante (PC) a ILD sostuvo nivelas similares
enltre 2023 y 2024, al pasar de 2.5% a 2.7%, con lo cual Campeche afirma su posicién como el estado
calificado por HR Ratings con el nivel mas bajo de PC." (Sic)

e Fitch México, S.A. de C.V.: ratifica la calificacién AA- el 30 de abril de 2025.

“La administracién actual, que comenzé en septiembre de 2021, ha mantenido pollticas de cantencién
del GO mediante aumentos conirolados en sueldos y gastos generales de la administracién, lo que le
ha permitido tener una generacién de margen operativo (MO) estable. Aunque en 2024 hubo una
desaceleracion del BO, principalmente debido a la disminucin en las transferencias, este se mantuvo
en niveles superores a lo observado en 2022.7

“Ademds, los fondos de liquidez del estado permiten cubrir cualquier calda de estos o algin gasto
inesperado.”

“Para el reporte de 2024 del Sistema de Alertas de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico
(Sistema de Alerfas de SHCF), el endeudamiento del estado de Campsche se clasifica como
“sostenible” en la Ley de Disciplina Financiera (LDF). El estado podria contratar hasta 15% de sus
ingresos de libre disposicién (ILD) como deuda de largo plazo adicional. De igual maners, la LDF
dispone que los préstamos contratados a corfo plazo podrian ser de hasta 6% de sus ingresos fotales.”
“En cuanto a la liquidez disponible, el indicador que mide el efectivo y equivalentes respecto a los
pasivos circulantes no bancarios reportados en el Sistena de Alerfas de SHCP fue mayor de 80x en
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2024 y se ha mantenido superior a 15x en los Ultimos tres ejercicios, reflejando asf una fortaleza en su
liquidez.” (Sic)

s S&P Global Ratings, 5.A. de C.V. ralifica la calificacién A+ al 28 de abril de 2025.
“La calificacién refleja el compromiso del Estado de Campeche de mantener politicas financieras
disciplinadas y resultados presupuestales balanceados. Aunado a eslo, consideramos que el Estado
cuenta con una posicion de liquidez fuerte y un muy bajo nivel de endeudamiento.”
“El crecimiento econémico de Campeche ha cbservado cierto dinamisma en los ditimos afios a ralz de
fa construceién de grandes proyectos de infraestructura, principaimente, el Tren Maya." (Sic)

Lo presentado en estos informes reafiman la estabilidad financiera del Estado, asi como la gestion
responsable y prudente de su endeudamiento, lo que brinda sustento a la viabilidad y razonabilidad de
la presente autorizacion.

Comparative con indicadores subnacionales

De acuerdo con cifras del Centro de Estudios de Finanzas Publicas (CEFP) al segundo trimestre de
2025, el Estado de Campeche se posiciond con 2,256.2 millones de pesos como la cuarla entidad
federativa con menor nivel de deuda, muy por debajo del promedio nacional (Gréfica 3).

L

Al medir la proporcién de los ingresos estatales con respecto a su deuda subnacional, Campeche
presenta un indicador de 8.7, lo que demuestra una amplia capacidad para cubrir sus obligaciones
financieras (Gréfica 15). Asimismo, la deuda subnacional del Estado representa Unicamente el 18.5%
de sus participaciones, confirmando que la carga de la deuda respecto a su principal fuente de
ingresos no etiquetados es baja (Gréfica 17).
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En observancia del articulo 43 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, las entidades federativas pueden afectar sus participaciones como fuente de pago
mediante un fideicomiso publico sin estructura. En este sentido, el CEFP refilere que Campeche
mantiene un nivel de afectacién de 22.8%, significativamente Inferior al promedio subnacional de
55.3% (Gréfica 21).
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Con virtud en la informacién presentada en este apartado VIII, los resultados del Sistema de Alertas,
las evaluaciones crediticias y los indicadores comparativos subnacionales sitian al Estado de
Campeche en una posicién financiera sdlida y sostenible. Los bajos niveles de endeudamiento, tanto
en términos absolutos como relativos, confirman una gestion fiscal prudente y una capacidad crediticia
destacada. Esta situacion otorga a la entidad un margen amplio para la contratacién de nueva deuda
destinada a inversién pablica productiva y una mayor flexibilidad presupuestaria frente a otras
entidades con mayor compromiso financiero.

Por todo lo anterior, se concluye que el endeudamiento sujeto de autorizacién no representa un riesgo
para las finanzas pdblicas del Estado, sino que se sustenta en un entorno de estabilidad, disciplina y
sostenibilidad financiera comprobada.

San Francisco de Campeche,
Cam., Diciembre 29 de 2025
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SECRETARIA DE ADMINISTRACION, FINANZAS Y PLANEACION
DEL PODER EJECUTIVO DEL ESTADO DE CAMPECHE
PROCESO COMPETITIVO MEDIANTE LICITACION PUBLICA NACIONAL LPN 01-2026

A DE FALLO

En la Ciudad de San Francisco de Campeche, Campeche, el 16 de julio de 2026, con fundamento en
el articulo 117, fraccién VIl de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; en los
articulos 1, 22, 23, 24, 25, 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios; 1, 25, 6, 8, 9 10, 11, 12, 14, 15, 16, 52 y demds aplicables de los Lineamientos dela
Metodologia para el Célculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los
Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Munimplos v
_sus Entes Publicos; 25, 27, 30 y demds aplicables del Reglamento del Registro Piblico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios; 54, fracciones lll Tery Vy 71,
fraccién XXXI de la Constitucién Polftica del Estado de Campeche; 22, inciso A, fraccion Il y 28,
fracciones XXXI, XXXIil y LXVIl de la Ley Orgénica de la Administracion Piblica del Estado de
Campeche; 2, fracciones VII, X y XXII, 3, fraccion |, 4, fraccién Il, 5, 6, 12, fracciones [I, IV, X y XI, 21,
26 y demds relativos y aplicables de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica del
Estado de Campeche y sus Municipios; 1, 2, fracciones VIl y VIIl, 4, 5, Apartado C, fraccion i,
subinciso b), 13, 14, fracciones V, XXIV y XXX, 17, fracciones lll, XXXVI y XXXVIIl, 27, fraccién X, 37,
fracciones I, V, VIII, IX y XVI y demds relativos y aplicables del Reglamento Interior de la Secretaria
de Administracién, Finanzas y Planeacién de la Administracién Publica del Estado de Campeche; y
en la autorizacién contenida en el Decreto ntimero 184 emitido por el H. Congreso del Estado de
Campeche, publicado en el Periédico Oficial del Estado "Organo del Gobierno Constitucional del
Estado de Campeche” el 29 de diciembre de 2025, y la Convocatoria al Proceso Competitivo
mediante Licitacién Publica Nacional LPN 01-2026, publicada en el Periédico Oficial del Estado, en
la Pagina de Internet de la Secretaria y en el Periddico El Heraldo de México, con fecha 15 de junio
de 2026, (la “Convocatoria”), para la contratacién de financiamiento hasta por la cantidad de
$1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos 00/100 M.N.), cuyo destino serd Inversién Publica
Productiva, emitida por la Secretarfa de Administracion, Finanzas y Planeacion del Poder Ejecutivo
del Estado de Campeche, y en términos de las Bases de Licitacién entregadas a las Instituciones
Financieras participantes (las “Bases de Licitacion”), el Acta de Junta de Aclaraciones de la Licitacion
Publica Nacional LPN 01-2026 de fecha 25 de junio de 2026 y la Notificacién de Modificaciones a los
Documentos de la Licitacién de fecha 29 de junio de 2026; la Secretaria de Administracion, Finanzas y
Planeacién del Poder Ejecutivo del Estado de Campeche (la “Secretaria”), a través del C. Jezrael Isaac
Larracilla Pérez, Titular de la Secretaria de Administracién, Finanzas y Planeacién del Poder

Ejecutivo del Estado de Campeche, procedid a emitir la presente Acta de Fallo.

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en la presente
Acta de Fallo tendran el significado que se le atribuye a los mismos en las Bases de Licitacion del

Proceso Competitivo de la Licitacién Pablica Nacional LPN 01-2026.

R
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I, Ofertas Presentadas y Cartas de Negativa

Conforme al Acta de Presentacién y Apertura de Ofertas de fecha 14 de julio de 2026, a continuacién
se enuncia el nombre de las Licitantes que presentaron Ofertas y las que entregaron carta de
negativa a presentar Oferta.

| T

e

$1,000,000,000.00 |  0.39%

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo

Financiero BBVA México (“BBVA”)

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C,, | $1,000,000,000.00 0.54%
Institucién de Banca de Desarrollo (“Banobras”)

Banco del Bajio, S.A. Institucion de Banca Muiltiple | $1,000,000,000.00 1.70%
(“BanBajio”)

Santander México, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, | $1,000,000,000.00 0.70%
Grupo Financiero Santander México (“Santander”)

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca | $1,000,000,000.00 0.65%
Multiple, Grupo Financiero Banorte ("Banorte”)

Banco Nacional de México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Integrante del Grupo Financiero
Banamex

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Nota: Las Ofertas recibidas y las Cartas de Negativa de Participacién, se adjuntan a la Presente como
Anexo | y Anexo ll, respectivamente,

In. Relacién de las Ofertas que fueron desechadas..

Derivado de la revisién efectuada, la Secretaria determind no desechar ninguna de las Ofertas
recibidas, en atencién a que cumplieron con los requisitos previstos en las Bases de Licitacidn y se
considera que todas son Ofertas Calificadas.

M. Relacién de Ofertas que resultaron procedentes.

La Secretarfa realizé el andlisis y evaluacién de las Ofertas de conformidad con los numerales 10,
11, 12, inciso k), fraccién ii, 14, 15 y 16 de los Lineamientos de la Metodologfa para el Calculo del
Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a

D
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contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Pablicos, por lo que se
relacionan las Ofertas que la Secretaria determiné que resultan procedentes y se pueden considerar
Ofertas Calificadas, describiendo las caracterfsticas financieras de las mismas, derivado de la
evaluacién financiera realizada, por cumplir con los requisitos establecidos en la Convocatoria y la
Seccién “VI. Evaluacién Financiera y Determinacién del Resultado” de las Bases de Licitacion.

Plazo del e Margen Tasa
Licitante Créditoc | Monto ofertado | Aplicable efectiva*
s AAA

BBVA Hasta 240 meses | $1,000,000,000.00 0.39% 8.9135%
Banobras | Hasta 240 meses| $1,000,000,000.00 0.54% 9.0609%
Banorte Hasta 240 meses | $1,000,000,000.00 0.65% 9.1690%
Santander | Hasta 240 meses | $1,000,000,000.00 0.70% 9.2181%

BanBajio | Hasta 240 meses | $1,000,000,000.00 1.70% 10.2011%
¥La Tasa Efectiva se determiné considerando la Calificacién Preliminar de AAA otorgada por la Agencia Calificadora HR
Ratings el dia 9 de julio de 2026.

Las Tasas Efectivas se calcularon conforme a la metodologfa establecida en la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, asi como los Lineamientos de la
Metodologia para el Célculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los
Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios y
sus Entes Publicos, tomando en consideracién la curva de proyecciones de la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio de Fondeo compuesta por adelantado a un plazo de 28 (veintiocho) dias
del dfa 13 de julio de 2026 proporcionada, por Proveedor Integral de Precios, S.A., de C.V,

IV. Nombre de la Institucién Financiera a quien se adjudica el Crédito a Contratar.

Con fundamento en lo establecido en el articulo 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, los numerales 12, inciso k), fraccién iv, 14 y 15 de los
Lineamientos de la Metodologfa para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos
Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades
Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos (Lineamientos del Menor Costo Financiero), la
Convocatoria y la Seccién “VI. Evaluacién Financiera y Determinacion del Resultado” de las Bases de
Licitacién, a continuacién, se sefiala el nombre de la Licitante Ganadora en este Proceso
Competitivo, a quien se adjudica el monto de Financiamiento a contratar de acuerdo con el menor
costo financiero, después de haber realizado la comparacién de las Tasas Efectivas, conforme a la
tabla de la seccion |ll anterior:
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Licitante Ganadora Monto:,adjudldo Margen Tasa efectiva
de Financiamiento | Aplicable AAA

BBVA México, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México | $1,000,000,000.00 0.39% 8.9135%

V. Nombre, cargo y firma del titular y de los funcionarios facultados del Estado de Campeche.

Conforme a lo establecido en el numeral 12, inciso k), fraccién v, de los Lineamientos del Menor
Costo Financiero, se hace constar que, bajo la supervisién del titular de la Secretaria, C. Jezrael
Isaac Larracilla Pérez, quien firma la presente Acta de Fallo, la responsabilidad de la evaluacién de
las Ofertas Calificadas estuvo a cargo de los siguientes servidores publicos de la Secretarfa: CC. Luis
Angel Hernandez Garcfa, Titular de la Subsecretarfa de Administracién de la Secretaria; Teresa de
Jestis Ledn Buenfil, Tesorera de la Secretaria; Julia Raquel Uc Balam, Directora General de Egresos
de la Tesorerfa de la Secretaria; y Geovanni Be Gonzélez, Director de Deuda Publica y Control de
Obligaciones de la Secretarfa, con sustento en los Articulos 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera
de las Entidades Federativas y los Municipios; 22, inciso A, fraccidn Il 'y 28, fracciones XXXI, XXXIIl y
LXVII de la Ley Orgénica de la Administracién Publica del Estado de Campeche; 2, fracciones VI, X
y XXII, 3, fraccién |, 4, fraccién 1, 5, 6, 12, fracciones 11, [V, X y XI, 21, 26 y demds relativos y aplicables
de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Piblica del Estado de Campeche y sus
Municipios; y 13, 14, fracciones V, XXX y XLIX, 15, fraccién Xlll, 16, 17, 21, fraccién Xlll, 27 y 37 del
Reglamento Interior de la Secretarfa de Administracién, Finanzas y Planeaci6n de la Administracién

Puablica del Estado de Campeche.

VL. Efectos de Notificacidn.

La presente Acta de Fallo surte efectos de notificacién a las Instituciones Financieras participantes,
toda vez que la Oferta Calificada que resultd ganadora se presentd de forma irrevocable, en firme
y por una vigencia de cuando menos 60 (sesenta) dias naturales a partir del Acto de Presentacion y
Apertura de Ofertas, plazo en el que se deberi llevar a cabo la formalizacién del Contrato de Crédito

respectivo, salvo que ocurriera algdn retraso por causas imputables al Estado.

Conforme al numeral 12, inciso |) de los Lineamientos del Menor Costo Financiero, |la presente Acta
de Fallo serd publicada en el portal de la Secretarfa y a partir de la presente fecha, se encuentra
disponible en la Pégina de Internet de la Secretarfa, ubacada en la direccion URL:

hitps://safin.campeche gob.mx

nacional-lpn-2026
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Vil.  Documentos de la Operacién
Los Documentos de la Operacién deberdn seér formalizados en los términos similares al proyecto
que, para efectos informativos, se adjuntd a las Bases de Licitacion, en el entendido que la
Secretarfa podra llevar a cabo las modificaciones necesarias y/o convenientes, a fin de reflejar las
precisiones y cambios a la Convocatoria y Bases de Licitacién, con motivo de la Junta de
Aclaraciones, asi como para incluir aquella informacién pendiente de definicién y/o que no fuera
conocida previamente a la presente fecha.

Por lo anterior, la Secretaria enviaré a la Licitante Ganadora el proyecto de Contrato de Crédito
para su revision, comentarios y posterior celebracién.

No habiendo otro asunto que hacer constar, se da por emitida la presente Acta de Fallo
correspondiente al Proceso Competitivo mediante Licitacion Publica Nacional LPN 01-2026, para la
contratacion de un financiamiento hasta por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de
pesos 00/100 M.N.), cuyo destino sera Inversion Publica Productiva; siendo el dia 16 de julio de
2026, en la Ciudad de San Francisco de Campeche, Campeche, firmando para constancia los
servidores publicos que en ella intervienen.

Atentamente

.‘I..Iu b

Plsaac tarracilla Pérez,
Titular de la Secretaria’de Administracién, Finanzas y Planeacién del
Poder Ejecutivo del Estado de Campeche

Luis Angel Herndndez Garcfa,
Titular de la Subs ria de Administracion

Nota. Las presentes firmas corresponden al Acta de Fallo de 16 de julio de 2026, deducida del Proceso Competitivo de la Licitacién
Piblica Nacional LPN 01 — 2026 Convocado por el Estada de Campeche, a través de la Secretarfa de Administracién, Finanzas y
Planeacién del Poder Ejecutivo del Estado de Campeche, para adjudicar entre Jas Instituciones Financieras mexicanas que participaron
como Licitantes, un crédito de largo plazo para el Estado de Campeche, por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos

007100 M.N.), cuyo destino serd Inversién Piiblica Pmducﬁvs.

.U
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SAFIN

COBIERNO DEL ESTADOD
DE CAMPECHE

-

Teresa de Jes(s Leén Buenfil,
Tesorera de la Secretaria

A

Julia inqu‘él Uc Balam,
Directora General de Egresos de la Tesorerfa de la Secretarfa

“ (Geovanni Be Gonzdlez,

Director de Deuda Pdblica y Control de Obligaciones de la Secretaria

Nota. Las presentes firmas corresponden al Acta de Fallo de 16 de jullo de 2026, deducida del Proceso Competitivo de la Licitacién
Pdblica Naclonal LPN 01 — 2026 Convocado por el Estado de Campache, a través de |a Secretarfa de Administracidn, Finanzas y
Planeacién del Poder Ejecutivo del Estado de Campeche, para adjudicar entre las Instituciones Finantleras mexicanas que participaron
eomo Licltantes, un crédito de largo plazo para el Estado de Campeche, por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos
00/100 M.N,), cuyo destino serd Inversidn Plblica Productiva.



ANEXO C

COPIA DE LA COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES Y DE LOS PODERES DE LOS
APODERADOS DEL ACREDITANTE
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ANEXO D
COPIA DEL NOMBRAMIENTO DE LA PERSONA TITULAR DE LA SECRETARIA DE

ADMINISTRACION, FINANZAS Y PLANEACION DEL PODER EJECUTIVO DEL ESTADO DE
CAMPECHE
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ANEXO E
FORMATO DE SOLICITUD DE DISPOSICION

San Francisco Campeche, Campeche, ___ de de 2026.

“BBVA Méxicao", Sociedad Andnima, Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero BBVA México.
[ Domicilio ]

Presente.
Ref.: Solicitud de Disposicion.

Atencion: Elio José Alejo Hernandez y Efrain Becerra Hernandez.

Hago referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 12 de agosto de 2026, celebrado entre “BBVA
México”, Sociedad Anénima, Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA México, en su caracter de
Acreditante, y el Estado de Campeche, por conducto del Poder Ejecutivo a través de la persona Titular de la Secretaria
de Administracién, Finanzas y Planeacion, en su calidad de Acreditado, hasta por la cantidad de $1000,000,000.00
(Mil millones de pesos 00/100 M.N.) (el “Contrato de Crédito”).

Los términos con mayuscula inicial que se utilicen en el presente documento, tendran el significado que a los mismos
se les atribuye en el Contrato de Crédito, salvo que se definan de forma distinta en la presente Solicitud de Disposicion.

De conformidad con lo previsto en la Clausula Cinco del Contrato de Crédito, por este medio y en forma irrevocable
le solicito que, con cargo al Crédito, el Acreditante realice el desembolso de recursos al Acreditado, el dia ___ de

de 2026 (la “Fecha de Disposicion’), por la cantdad de §

( pesos __/100 M.N.).

La cantidad que el Acreditado ejercera con cargo al Crédito se destinara, hasta donde alcance y baste y en términos
de la Seccion 3.1 del Contrato de Crédito, conforme a lo siguiente:

Rubro, Proyecto u Obra Elegible Monto

[ $

MONTO TOTAL DE LA DISPOSICION: $

El importe que solicito con cargo al Crédito debera depositarlo ese Acreditante en fondos inmediatamente disponibles, ’\)3

en la siguiente Cuenta de Disposicion: /%
L

Cuenta:
Banco:
Plaza:
Sucursal:
CLABE:
Titular de la cuenta Poder Ejecutivo del Estado de Campeche
SECRETARIA DE ADMINISTRACION, FINANZAS Y PLANEACION

Mediante la presente instruccién, el Estado manifiesta que, a la fecha (i) las declaraciones del Estado en el Contrato
de Creédito son verdaderas, completas y correctas en todos sus aspectos; (ii) el Estado no ha recibido notificacioén de
la existencia de incumplimiento, Eventos de Aceleracién o Vencimiento Anticipado; (jii) el Estado no ha incurrido en
un Evento de Aceleracién o Causa de Vencimiento Anticipado en términos del Contrato de Crédito; (iv) la presente
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Disposicién se realiza con sustento en el Contrato de Creédito, el cual se formalizé validamente con sustento en la
Autorizacién del Congreso; y (v) se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones de pago ante
distintas ventanillas del Acreditante.

Esta instruccién sera irrevocable en términos de lo dispuesto en el inciso (b) de la Seccion 5.3. del Contrato de Credito.

El Acreditado
Estado de Campeche

Titular de la Secretaria de Administracién, Finanzas y Planeacion
del/Poder Ejecutivo del Estado de Campeche
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ANEXO F

OBRAS ELEGIBLES

Campeche Centenario - Lubna - Melchor Ocampo, Localidad
Bolonchen Cahuich - Melchor Ocampo, Municipio Campeche

Obras elegibles Municipio Capitulo”
1 | Reconstruccion de la Carretera E.C. (Esc. Champ.)- Km 77+900 Champoton 6000
Ulumal- Felipe Carrillo Puerto-Yohaltun- Chilam Balam, Municipio
Champoton.
2 | Mantenimiento del Camino (Hecelchakan - Bolonchen de Rején -| Hecelchakan y 6000
Hopelchén), del Km 0+000 al Km 51+679, Municipios Hecelchakan Hopelchén
y Hopelchén
3 | Mantenimiento del Camino E.C. Perif. Uzazhil Edzna a Carretera Campeche 6000

4 | Modernizacion de la Av. Justo Sierra Méndez correspondiente al Escarcega 6000
tramo del Monumento a la Campechana a la Calle 31 C en la
Ciudad de Escarcega, Municipio De Escarcega

5 | Reconstruccién de la carretera E.C. (Vhsa. - Esc.) Km 295 - Escarcega 6000
Divisién del Norte - Haro, Municipio: Escarcega
6 | Reconstruccién del camino Ley de Fomento Agropecuario - Quiche Calakmul 6000
Las Pailas - Cinco de Mayo (Tramos Aislados), Municipio de
Calakmul
7 | Adquisicion e instalacion de equipamiento meédico y de laboratorio Ubicado en 5000
para el fortalecimiento integral de la capacidad operativa del LESP | Campeche con
y de CETS del Estado de Campeche cobertura estatal
8 | Adquisicién de 5 ambulancias Candelaria, 5000
Campeche,
Tenabo y
Seybaplaya
9 | Adquisicion de médulo de camino saca cosechas, modulo de Ubicado en 5000
mecanizacion de tierras y moédulo de pozos, todos ellos como| Campeche con
Bienes de dominio publico. cobertura estatal

* El Capitulo corresponde al Clasificador por Objeto de Gasto.

Las obras elegibles de los numerales 1 al 6 corresponden al Programa Estatal de Infraestructura
carretera, a cargo de la Secretaria de Desarrollo Urbano, Movilidad y Obras Publicas del Estado de
Campeche; las adquisiciones 7 y 8 corresponden al Programa Estatal de Fomento a la Salud Publica, a
cargo de la Secretaria de Salud del Estado de Campeche; y el 9 al Proyecto Integral de Infraestructura
Productiva, a cargo de la Secretaria de Desarrollo Agropecuario del Estado de Campeche.

Los recursos del Crédito se podran destinar a cualesquiera de los proyectos u obras elegibles
previamente listadas, en términos del Decreto de Autorizacién y sin exceder el monto maximo autorizado
hasta por la cantidad de $1,000,000,000.00 (Mil millones de pesos 00/100 M._N.).
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